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Die gcgentpärttgc (5efd?äft5t)crfaffung 
t>cr Berliner Probuftenbörfe. 



I. 

®ic 93örfcn'®nquetC'Äommiffion ^at if)re burd) bic Sommer? 
ferien untcrbrod^en gcwcfcnen ©igungcn wiebcr aufgenommen unb ift, naä)^ 
bem fie btäf)er btn SSer^ältniffen an ber gonbäbörfe i^re 3lufmerf famfeit ju? 
gcroenbet l^atte, nunmehr ju. einer Prüfung beö ©efd)äftöt)erfe^rä 
an ber 5ßrobuftenbörfe übergegangen. S)iefe Unterfudjungen merben 
auf ©runblage ber befannten, f. 3- ^^^^ ^ß^ Slätter Deröffentüd^ten 
23 gragen erfolgen, meldte ben ©ad)üerftänbigen t)on ben beutf(^en 
^^robuftenbörfen ebenfo unterbreitet werben bürften, mie fie bm über 
ben a3er!e[)r an ber gonböbörfe befragten ®utad)tern alö 8d)ema üor- 
lagen. 9)lit §^^9 ^^^^ ^^^^^ ^^^^' ^i^^^ S^tjge junäd)ft an ben ^rage- 
bogen felbft rid^ten muffen, nämlid) bie, ob er bie ©inrid^tungen an ben 
"probuftenbörfen genügcnb berücffid^tigt, ob bie 23 fragen gerabe ba^t 
ber ^robuftenbörfe ßfjarafteriftifd^e grünblid) anfaffen. 

3Bie erfc^öpfcnb jene Sammlung wn S^agcn aud) erfd^eint, fo 
glauben rair bod^, baß einjelne berfelben, meldte bem 33erfef)r an ber 
gonböbörfc burd^auä angepaßt finb, nidjt fo o^ne SBeitereö audj 
auf bic ^robuftenbörfe auögebefjnt mcrben fönncn, ha beren 

C^ i£ermingefd)äft fid^ auf roefentUd) anberen ©runbfagen aufbaut. 

^ 2Bir beabfidjtigen nid^t, bie §rage ber 93ör)en=^9{eform einer um- 

^ faffenben unb erfd)öpfenbcn ßrörterung ju unterjiefjen. 3lur einige 
fünfte, n)el(^e x\n^ t)on bcfonbcrer 2ßid)tigfeit erfd^eincn, ober lüeld^e 
ber Fragebogen ber ©nquete-Äommiffion nid^t genügenb bcrücffidjtigt, 
foDen ben ©cgenftanb biefer £)arfteHung bifben. 

^ 9Sorauöfd)idfen möd^ten mir nur nod), baß weite Greife ber 

berliner ^robuftenbörfe — unb nur t)on biefer alä ber bc:= 
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bcutcnbftcn in 35cutfd)(anb rooHcn wir übcrf)aupt fprcd^en, — auf ®runb 
bcr (Jrfat)run9cn bcr aUerlcfetcn 3a^rc fc^r lebhafte 33cbcnfcn gegen 
einen 2^eil bcr jegt beftet)enben gefd^äftlid^en ©cbräud^e liegen. S)ie^ 
jcnigen ftreife biefcr S3örfc, roeld^e über bic ba^ ©efd^äftäleben be^ 
treffenbcn SSorfommniffe forgfättiger nad^jubenfen gewohnt pnb, unb ^ 

bie baä 3ntereffe beä ^anbelöftanbeö für untrennbar t)on bcm ber aH- 
genteinen 33olfön)o]^lfaf|rt erad^ten, erf)offen t)on ber feitenö ber Staatö- 
regierung geplanten 9?euregclung eine ©efunbung beö ganjen ©efd^äftä, 
eine Sluömerjung vieler SKi^bräud^e, roeld^e fid^ im Saufe ber ^t\t in 
ben fo notroenbigen unb an fid^ überaus nüglid^en S^erminoerfefjr in 
Sanbeöprobuften eingefc^lid^en f)aben. 

6ö ift ein 3rrtum anjune^tttcn, ba§ bie S3örfe roo^lttjätigen 
Steuerungen wiberftrebt, fie erfef)nt fold^e melme^r gerabeju im 
gegenwärtigen 3^itpunft, in bem burd^ eine SSeränbcrung ber biöt)er bei 
ben beutfd^en ©erid^ten üblid^ geroefencn Sled^töfpred^ung in ben ganjen 
35örfent)erfef)r eine ^eillofe SSermirrung gefommen ift, meldte naturgemäß 
in erfter 9ieif)e baö reelle ©efd^äft fd^äbigt. 35er ftaufmannbebarffür 
feine Operationen t)or 9lHem fcftftetjenber unb flarcr Sted^tögrunb- 
fä|e, er muß inöbefonbere t)oHe Älarfieit barüber \)abtn, mer für i^n 
alö ©egencontraf)ent in 35etrad^t fommen barf, mer nid^t. 3n biefer 
Säejiefjung mürbe eine f(are gefe|lid^e 93eftimmung, märe fie aud^ mirt- 
fd^aftlid^ nod^ fo t)erfef)rt, einem S^ft^nbe t)orjU}ief;en fein, bei meld^em 
ber 93örfen{)änbler ober ^ftommiffionär beiSlbfd^Iuß eineö feiner Sßeinung 
nad^ effeftioen S^ermingefd^äftö niemals meiß, ob baffelbe nid^t fpäter 
TDon ben ©erid^ten für ein flaglofeö 35ifferenjgefd^äft erad^tet merben 
mirb. ©oute ba^er bie ©efeggebung, — maö mir nid^t ermartcn, — 
felbft }u bcm SSefuItat fommen, meite ©d^id^ten ber 93et)5(ferung, meldte 
fid) bidt)er in burd^auö bered^tigter 9Beife am 3^it9^fc^äft in 5ßrobuften 
beteiligt f)aben, t)on bemfelbcn auöjufd^ließen, fo mürbe ber ftaufmannö- 
ftanb fid^ aud^ bamit einrid^tcn muffen, aber roa^ alö uncrträglid^ für 
i^n gelten muß, baö ift bie Unfid^er^eit, baö Sd^manfen ber f)eutigen 
3ubifatur über ben ©inmanb bcö SDiffcrensgcfc^öftö. ©in 93ilb beö 
augenblictlid)en Sled^tdjuftanbcö giebt fc^on bic Seftüre ber 
politifd^en S^ageöjcitungen, bie i^ren Sefern faft täglid^ ©ntfd^cibungcn 
über Slnfprüd^c auö 33örfengcfd^äften barbieten, t)on benen bei oöHig 
gleid^em 2:;f)atbeftanbe bic eine bcr anberen genau miberfprid^t. ®aö 
^^ublifum im Slllgemeinen unb bic Sörfcn-Slcformatorcn im 33efonbcren 



^abcn i^rc grcubc an icbcm UrteU, burd^ rocld^cö eine Älage aud 
SSörfengefd^äften abgewiefen wirb, weil wieber einmal ein ,,Dpfer" bcr 
von ber S9örfe angefachten Spielwut gerettet, eine ©d^öbigung beö 
aSolföwol^lftanbeö a6gen)enbet ift. 216er man foDtc bod^ nid^t pergeffen, 
aud^ ber Äel^rfeite tiwa^ me^r SSead^tung ju fd^enfen unb fid^ bie 5?ragc 
oorjulegen, roeldjen @influ§ ber in ber fjeutigen SWed^tfpred^ung 
^errfd^enbe B^i^fpölt nid^t nur auf baö reelle (Sefd^äft, fonbern nament- 
lid^ aud^ auf baö 3lnfe^en .ber ©erid^te, baö SSertrauen in bie 
Sied^töpflege unb bie 9lnfd^auungen von SCreu unb ®lanhtn im 
§anbelät)erfe^r ausüben mufe. ®ä bürftc ber Sßül^e perlo^nen, bei 
biefer grage nod^ etwoö ju oerraeilen. 

2)aö 9leid^öoberl^anbe(ögerid^t nal)m befanntlid^ ein flagtofeö 
^ifferenjgefd^äft nur bann alö porliegenb an, menn bie effcftitje 
Sieferung burd^ eine auöbrüdfUd^e 3lbrebe ber Parteien auöge^ 
fc^Ioffen war. S)aö SReid^ögeri^t ging einen ©d^ritt weiter unb 
erflärte eine ftillfd^meigenbe, auö ben Umftänben beö gaßeö ent:^ 
nommene 3lbrebe über ben 3luöfd^Iu§ effeftiüer Sieferung für genügenb. 
93iö jum 3a^re 1891 bebeutete biefe 3lenberung ber 3?ed^tfpred^ung 
praftifc^ faum einen Unterfd^ieb. 3Kan üerlangte einen f^Kifpgen Se^ 
weiö von Umftänben unb ^onblungen beiber Parteien, auö benen ber 
auf ben 9luöfd^Iu§ effeftioer Sieferung gerid^tete aSertragömiÜe unb bie 
Äenntniö beöfelben auf ber ©egenfeite mit Sid^er^eit gefolgert werben 
fonnten. ^a biefer SSemeiö in ber Siegel nid^t ju fül^ren mar, fo 
brangen bie Sd^ulbner nur in feltenen gälten mit il^rem ©inmanbe 
burc^. S)ie Söanfbrüd^e beö 3a^rc§ 1891, (roel^e übrigenö mit ber 
3:^erminfpefulation nur in lofem 3wfamment)ange ftanben), bie er^eb- 
Ud^en 3Serlufte, meldte in bemfelben unb im folgenben 3a^re aud^ au^er- 
^alb ber 33örfe fte^enbe ^erfonen infolge ber großen ^rciöfd^man^ 
fungen an ben ^robufteubörfen erlitten, fomie bie burd^ alle biefe SBor- 
fäEe hervorgerufene Erregung ber öffentlidjen Sßeinung oeranlagteu 
einen 2:eil unferer Oerid^te, i^re Sted^tfpred^ung über ben ©inmanb beö 
f laglofen 2)ifferenjgefd^äftö einer erneuten ^Prüfung ju unterbieten, meldte 
erfennbar von ber Slbfid^t geleitet mar, ben wxvtixä) ober oermeintlid^ 
JU ^age getreteten mirtfd^aftlid^en Sd^äben nad^ 3Roglic^feit ju be^ 
gegnen. — ^aö 5lefultat biefer 5ßrüfung mar ein völliger Um^ 
fd^roung in ber Siec^tfpred^ung bei biefem 2^eil unferer (Seri^te. 
3mar ^ält man im allgemeinen an bem alten SRed^tfa^c feft, bafe eine 
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tninbeftcnö ftittf(J)tt)cigcnbc 9lbrcbe über bcn 9luöf(^Iufe cffcftiDer Siefc^ 
rung vorliegen muffe*), ober man finbct biefe 3lbrebe in ^^Um- 
ftänbcn", bie man eben nod^ jur 33egränbung beö ©inroanbeö für 
üöHig unerfieblid^ erachtet l)atte. S)iefer Sluffaffung genügt in ben 
meiften %äUm bie SebenöfteUung beö ©d^ulbnerö jur red^tlid^en 
ß^arafterifierung beä ©efc^äftä. 9Ber nic^t 93anfier ober 93örlen()änbler in 
^robuften ift, Ijat fein effeftioeö (Sef^äft, fonbem ein reineö SDifferenj- 
gefd^äft abgefd^Ioffen. S)a f)ilft eö aud^.nid)tö, bafe beim (Sefd)äftö^ 
abfd)Iu6 bie effeftitje (Erfüllung no6) fo auöbrücflid^ auäbebungen ift: 
ber 9iid)ter fennt ben SBillen ber 5ßarteien beffer, alä fie felbft 
i^n fennen. 

9tuf biefe SBeife merben ol)ne jebe ^jinberung ber ©efefegebung, ja 
ofine eigentliche Stnberung ber in ber SRed^tfpred^ung biöfier I)errfd^enben 
©runbfäge auf ber einen Seite ganje Klaffen ber 93eoölferung in i^rer 
§anblungöfö{)igfeit befd^ränft, inbem man fie tl)atfäd^ttd^ jum 9lbf(^lug 
t)ön Sörfengefd^äften für unfäl^ig erflärt, roäfirenb anbererfeitö bie ber 
Sörfe angeljorigen Äaufleute, meldte im SSertrauen auf bie beftefienben 
©efefee imb eine feit Sangem feftfte^enbe ^ubifatur ©ef^äfte abgefd^loffen 
l^aben, ber ©efa^r ausgefegt finb, burd) bie plöfelid^e 3tnberung ber 
9led)tfpred^ung einen großen Steil i^reö SSermögenä ju üerlieren. — 
SDie gefd^Uberte 5änberung in ber 33eurteilung ber Umftänbe, auö benen 
ein 3luöfd^(u^ effeftit)er ©rfüHung gefolgert merben fann, I)at fid^ aber, 
loie bereits ermätjnt, nur bei einem S^eil ber ©erid^te ooUjogen, roäl^renb 
ein anberer ^eil an ber alten 93eurteitung feftfiält, ein britter nod^ auf 
bem Stanbpunft beö 9ieid^äoberf)anbelägerid^tö befiarrt, ein vierter ben 
©inmanb beö SDifferenjgef^äftä überl^aupt nid^t juläfet. Sfilerbingä mirb 
eä niemals ju t)ermeiben fein, ba§ Derfdjiebene ©erid^te ba miber- 
fpred^enbe ©ntfd^eibungen fällen, mo ba^ freie ©rmeffen bes 5lid^terö ju 
malten t)at. Slber bie Sefiauptung bürfte nid^t übertrieben fein, bajs 
SBiberfprüd^e in ber 9le(^tfpredE)ung, mie fie bie grage bes 
Sifferenjgefd^äftö ju 2;age geförbert liat, bisher — glücfli^er SBeife 
— nod) niemals bagemefen finb. Sie 3wftänbe, meldte in biefer 
33ejiel)ung beim berliner Sanbgerid^t I l)errfd^en, werben bie ©ad^- 
läge am beften iHuftrieren. SDie §rage, ob ber ©inmanb bes ©piels 
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*) Ueber eine abweid^enbe Äonftruftion ocrgl. 3Hun! „2Äi&br5uci^e an \>en 
S3örfcn", Berlin — 6arl ^e^mannS SJcrIog — Seite 22. 
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bcgrünbct ift, wirb l^ier im großen unb ganjcn eine ^rage ber ©efd^äftö^ 
üerteilung^ lueld^e bie Älagen naä) bem S3ud^ftaben, mit melc^em ber 
3lome bcö Äfägerö anfängt, ben einjelncn Äammem juroeift. .^ier ift 
baö Älagen auö SSörfengefd^äften gegen 5ßerfonen, meldte au^er^ 
l^olb ber 93örfe ftefien, felbft jum blofeen ©piel geworben: mer ba^ 
©lud l^at, einen 9iamen ju führen, meld^er mit bem 83ud^ftaben X be- 
ginnt, — gewinnt, wer 9) I)ei^t, — verliert; wer bei bem §aufe ?) 
fpefuliert unb einen SSerluft erlitten l^at, brandet ftd^ um baä SSejal^len 
feine Sorgen ju mad^en, wer bei X in 3Serluft geraten ift, mu§ un- 
meigerlid^ jal^ten. 3n bem einen SBerl^anbtungöjimmer werben bie 
Älagen aus 33örfengefc^äften gegen au^erl^alb ber S3örfe ftel^enbe ^ßer- 
fönen in ber Siegel abgewiefen, wäfirenb nebenan bie 83eflagten t)er^ 
urteilt werben. 3fn bemfelben SSerbanblungöjimmer wirb an jwei SCagen 
ber 9Bod)e üon ber einen Äammer ber ©inwanb beö ©pielö als unan- 
ftänbig, ja unfitttid^ betrad^tet unb verworfen, wa^renb an jwei anberen 
S^agen üon einer anberen Sammer bie in 9lebe fte^enben 3lnfprüd^e alö 
auö einer 9lrt unfittlid^em (Sef^äft l^errüljrenb jurüdfgewiefen wer- 
ben. 3n bem einen ©todfwerf werben ftetö ,,Umftänbe" gefunben, 
weld^e jur Slbweifung ber ftlage führen, wä^renb man eine S^reppe f)öf|er 
ober tiefer unter allen Umftänben jur SSerurteilung beö öeftagten ge? 
langt. aWit greuben ober 3itteni feigen bie 3ntercffenten einer Slnbe- 
rung in ber Oefd^äftäoerteilung ober in ber Sefefeung ber Äammem 
entgegen, weld^e i^nen unter Umftänben me^r ©ewinn ober SBerluft be- 
beutet, ate bie größten Äuröfd^wanfungen an ber 93örfe. 

®in fold^er 3^f^^^^ ^^^^ ^^^ i^^^f ^^t beftefien bleiben. 
2Ran wenbe nid^t ein, ba§ bie Urteile ber erften 3nftanj nid^t enbgittig finb 
unb t)on ben f|5^eren ©erid^ten berid^tigt werben fönnen. ©inmal finb 
bie aSerf)ältniffe beim Äammergerid^t nic^t üiel anberö, bie ®ntfd^eibungen 
ber ©enate, wetd^e mit SSörfenfad^en befaßt finb, wiberfpred^en fid^ in 
äl^nlid^er SQBeife, wie bieö beim Sanbgerid^t ber %aU ift, unb auc^ bie 
©ntfd^eibungen beö l^od^ften ©erid^tö^ofeö laffen leiber beftimmte ©runb- 
fäfee über bie grage beö S)ifferen5gefd^äftö nid^t me^r erfennen, feitbem 
aud^ l^ier ben mel^rfad^ erwähnten unglücffetigen „Umftänben" ein fo 
großer ©influ^ auf bie UrteilöfäHung eingeräumt worben. Slugerbem 
aber barf man nid^t überfe^en, bafe in einer großen Slnjal^l oon gäUen 
baö erfte Urteil baö Sd^id^al ber ^Parteien befiegelt. 3li^t immer ift 
ber abgewiefene Äläger in ber Sage, in bie jweite Snftanj ju gelten. 
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unb njcnn er wirflid^ mä) einem 3a^re ober nod^ längerer S^xt ein 
obftegenbeö Urteil erjielt, fo ift ^äufig ber ©d^ulbner injwifd^en ganjlid^ 
in Sßcrmögenöoerfall geraten ober er f)at fein SSermögen in aller SRul^e 
bei (Seite gefd^afft. S)er in I. 3nftanj oerurt^eilte Seflagte aber wirb 
t)on bem ©id^er^eit leifteitben ©laubiger efefutiert unb ju ©runbe ge- 
rid^tet, e^e eö il^m gelingt, in ben l^ö^eren Snftanjen ein i^m günftigeö 
Urteil ju erftreiten. 

2)a|5 burd^ biefen 3uftanb ber heutigen Sled^täpf lege gerabe 
ber reelle ^anbel gefd^äbigt, ber ruhige unb folibe 93etrieb beö ©e- 
fd^äftä in melen gäHen unmöglid^ gemad^t wirb, bebarf faum einer 
nod^maligen ^eroor^ebung. 3lber, fragen wir weiter, wie fann baö 
Slnfe^en ber (Sendete gegenüber biefem 3wftanbe befielen, mu& nid^t 
baä SBertrauen beö ^ubtifumö ju unferer Stcd^töpflege erfd^üttert 
werben bur^ bie 2:^atfac^e, ba§ melfad^ ber blofee S^f^tt über 
ben 3ludgang ber ^rojeffe entfd^eibet? Unb enblid^ fann man pd^ 
nid^t t)er^el)len, bafe bie Slnfd^auungen über baä, maö 3ln* 
ftanb, gute ©itte unb SHoral im gefd^äftlid^en geben er= 
forbern, unter ber fieutigen 3ubifatur in ben intereffierten Sreifen er* 
l^eblid^ JU finten beginnen. SRan mag ben (Sinraanb beö SDifferenj- 
gefd^äftö in ben l)ier fraglichen gällen für begrünbet fialten, ober nidlit, 
barüber mirb im allgemeinen fein 3w^^if^l l^errfd^en, baJ5 eö ber guten 
Sitte nid^t entfprid^t, pd^ mittete biefeö ©inroanbeö oon einer über< 
nommenen SBerpftid^tung ju befreien. Sn früheren Salären mürbe benn 
aud^ ber ©ifferenj^Sinmanb nur in oerf)ältnismä§ig menigen gäBen er- 
fjoben unb nur oon fotd^en ©d^ulbnern, meldte burd^ bie Erfüllung 
i^rer SBerbinblid^feiten in il^rer ©jiftenj bebrot)t maren. .^eute erregt 
eö bereits bie SBermunberung beö ©erid^tö, menn ber ®inmanb nid^t 
erfjoben mirb, unb bie gälle gehören nid^t ju ben Seltenheiten, in benen 
oöttig ia^lungöfäl^ige ^ßerfonen fein Sebenfen tragen, ben 3)ifferenj* 
©inmanb geltenb ju mad^en. 3!)a§ ein Spefulant, ber bei ber einen 
girma feinen ©eminn eingeftrid^en l^at, gleid^jeitig einer anberen 83e* 
jal^lung eineö SBerlufteö oermeigert, mcil ein S)ifferenjgefc^äft vorliegt, 
ift zima^ Sltttägli^eö geworben. 3a, neuerbingö \)at fxd) ber gall er* 
eignet, bafe ein ©utöbcfi|er, ber bei einer berliner girma in SRoggen unb 
fpäter in Spirituö fpefi^liert unb bei bem 3toggengefd^öft einen ©eroinn er* 
jielt, bei bem Spirituögefd^öft bagegen einen biefen ©eminn über* 
fteigenben Sßerluft erlitten l)atte, ben 3lnfprud^ auf S^^^I^ng beö ©alboö 
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alö auö einem iDifferenjgcfd^äft ^errü^rcnb ablel^nte, flleid^jeitig aber 
bie 3luöjal)lüng feines ©eroinneö aus bem Sloggenflefd^äft verlangte unb 
mit ^lage bro^te. 

S)ie ©laubiger fud^n i^rerfeitö ben S^fäß^i^/ ^^^ meldten ber 
äluögang ber 5ßrojeffe abfängt, ein menig ju §ilfe ju fommen. Oel^ören 
i^re ^rojeffe nad^ ber (Sef(i6äftöt)erteilung oor eine Sammer, meldte ben 
(Sinmanb beö Spiels ju berüdffid^tigen pflegt, fo cebieren fie i^re 3ln== 
fprüd^c jum S^^^rf^ ^^ ©inflagung an eine ^erfon, meldte baö ®lürf 
^at, einen Flamen ju führen, meld^er iu ben bcften Hoffnungen auf baö 
©ewinnen beö 5ßrojeffes bered^tigt. ajland^e ©d^ulbner üerfud^en, nod^ 
nad^trägli^ ,,Umftänbe" ju fd^affen, aus benen bas ©crid^t ben SluS- 
fd^lufe effeftioer Lieferung beim SBertragSfd^luffe folgern fann. 5ßerfonen, 
weld^e oiele 3al^re l^inburd^ ^anbelsgefd^äfte betrieben ^aben, t)ermanbeln 
fid^ gegenüber ber Älage aus 33örfengefd^äften in Si^^J^^^Ö^f^tt^^^^ 
Äeüner, ^Arbeiter u. f. m. unb motten niemals etwas anberes ge^^ 
mefen fein. 

SBir f)(ihn bei ber heutigen JRed^tfpred^ung etwas länger Dermeilt, 
roeil uns beren geftftettung erforberlid^ erfd^eint, um ein rid^tiges 33ilb 
t)on ber augenblidlid^en Sage bes Sörfengefd^äfts ju geben, unb weil 
fid^ aus berfelben ein Eingreifen ber ©efeggebung nad^ ber einen 
ober anberen Slid^tung als eine ^Rotmenbigfeit ergiebt. 

®S fei geftattet, nod^ einige SBorte über ben ß^arafter bes berliner 
5ßrobuften^^ermingefd^äftS, als eines effeftioen ©efd^äfts, fjin- 
jujufügen. — 3Ran fann fid^ im SSerfe^r mit ben intereffierten Greifen 
leidet baoon überjeugen, ha^ jcber im SSerbanbe ber 33örfe Ste^enbc oon 
feiner SSerpflid^tung jur effeftioen ©rfüttung bes S^crmingefd^äfts über^ 
jeugt ift. 3t)m finb bie ©d^lnj^fd^ein-Sebingungen, meldte effeftioe 
Sieferung üorfc^reiben, ©efefe, unb er jmcifelt feinen 3lugenblirf baran, 
ba|3 er auf SSerlangen aud^ bes nid^t ber SSörfe angefiörenben ©egen- 
fontrafienten jur effeftioen Erfüllung oerpfli^tet ift. S)a6 eine 
aSeigerung jur ©rfüttung ber fd^lufefd^einmäfeigen effeftioen 2lb^ 
midfelung feitcns eines 93örfen^änblers je t)orgefommen, ift 
niemals befannt geworben, wol)l aber tritt ber bie effeftioe ©runblage 
ber ^robuftengefc^äfte beutlic^ fennjeid^nenbe gatt fef)r ^äupg ein, ba^ 
ber Sörfen^änbler, weld^er einen mit ber Slbnafime gefaufter S^ermin- 
waare rücfftänbig bleibenben fogenannten „outsider" ju ejefutiren l^at, 
bie für biefcn bisponible SBaare, nömlid^ einen Äünbigungsfd^ein mit 
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genauer älngabc ifireö Sagerplagcö, jum SSerfoufe bringt, roiewol^I her 
©d^lu^fd^ein bcm 9iid^tfäuttttgen ba^ SWed^t ber SDiffercnjrcguIirung ju=^ 
fprid^t. Unb mv möd^ten meinen, bafe and) bie Sftefirjol^I ber „Outsiders" 
t)on ber gleid^en Überjeugung burd^bntngen ift, bafe i^nen minbeftenä 
fe^r n)ol)t befannt, ba^ Sermingcfd^äfte unter anberen alä ben bie 
«ffeftiüe Sieferung oorfd^reibenben ©d^lußfd^ein^Sebingungen nid^t ge^ 
mad^t werben. Sin ber fid^ f)ierouö ergebenben effeftioen Statur 
beö ©efdjäftö änbert eö and) nidjtö, ba^ eä in ben meiften gälten 
iu einer effeftit)en 9lbn)i(felung beö ©efd^äftö nid^t fommt unb ba§ eö 
ber einen ^ortei ober gar beiben von 3lnfang an auöfd^Iie§Ud^ auf ben 
(Seujinn ber ^reiöbifferenj angefontmen ift. 9luö beut festeren Umftanbe 
auf baö SSorliegen eines reinen SDifferenjgefd^äftö ju fd^Iie^en, ift wirt^ 
fd^aftlid^ unb red^tUd^ gleich oerfefirt; er bilbet burd^auö feine ®igen^ 
tümlid^feit beö S3örfengefd^äftö, fonbern ift ein SDlerfmal jebeö ^anbelö- 
gefd^äftö. 2lud^bem6ffeftit)^änb(er, ber einem S}efifeer beffen Stoggen 
abfauft unb \i)n effeftit) abnimmt, um i^n etroa an einen 3Jlütter meiter 
ju üerfaufen, fommt eö feineömegö barauf an, ber notleibenben Sanb^ 
mirtfd^aft auf ju^elfen ober für eine beffere unb billigere SSolföernä^rung 
Sorge ju tragen, aud^ für if)n ()anbelt eö ftc^ t)ielme[)r auöfd^lie^Ud; 
barum, teurer ju üerfaufen, als er eingekauft Ijat, b. f). bie 5ßreiö== 
bifferens ju gewinnen. S)er auf einen fold^en ©eminn gerid^tete mirt^ 
fdjaftlid^e 3«^^* ^^^ (Sefd^äftä mu^ alfo of)ne ©infitufe auf bie re^tüd)e 
©^arafterifierung beöfelben bleiben. 

3)iit Unre^t wirb ferner pufig t)on ben mit bem SBörfengefc^äft 
weniger SSertrauten auö ber Raffung ber bei ben berliner ^ßrobuften- 
Äommiffionären ben Kommittenten gegenüber gebräud^Kd^en Sdjlu^fd^eine 
ba§> SSorüegen oon 25ifferenjgefd^äften gefolgert. SDiefe (Sd^lufenoten ber 
Äommiffionäre ^aben nämlid^ bie ®igent{)ümüd^feit, bajs fie 93eftimmungen 
gleich für Äauf unb aSerfauf berfelben SSaarenmenge auf benfelben 
Sieferungötermin burd^ bm Äommiffionär entfialten. 3n ber SRegel 
fieifet eö ba: „31. 31. (bie Äommiffionöfirma) erliält ejtra 1 % ^ßrooifion 
für Äauf unb SBerfauf jufammen, femer bie üblid^e SSerfaufö- 
Courtage unb bie üerauölagten 9leid^öftempelgebüf)ren." — SBaä ift ber 
Orunb für eine fold^e Raffung? SBarum fagt ber Äommiffionär alö 
aSerfäufer nid^t einfa(^, ,,id^ oerfaufe 3^nen", — alö Ääufer, ,,id) 
laufte t)on 3f)nen" biefe 9Baare ju bem unb bem greife jujüglid^ refp. 
abäüglid^ Sommiffionöpromfion? Sßarum fa§t er beim Äauf gleid^ 
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Tütebcr einen SBieberoerfauf nnb umgefefirt einen Slücffauf ins 9luge, 
bcr ja, roenn fein Äunbc bie SBaare f. 3- ^ff^ftit) empfängt ober liefert, 
ganxid^t ju erfolgen braucht? — SDaä gefd^iel^t auö alter Dbferoanj 
batnm, loeil ber Äunbe, roeld^er bei ©ntrinmg beö 3^itgefd;äftö un- 
möglid^ bie oft erft naä) aJlonaten erfolgenbe 3lrt bcr Slbroicfelung oor^ 
auöfet)en fann, uom Äommiffionär gleid^ uonoeg bie S^fi^^^^^^Ö ijcAzn 
will, ba^ er in feinem galle jweimal ^ßrooifion ju jaulen braucht, 
fonbem ba^ er ben ftipulirtcn ©afe cntioeber für Äauf unb 3lbnal)me 
ber SBaare burd^ ben Äommiffionär ober für SSerfauf unb Slblieferung 
ober für Äauf unb SSerfauf jufammen ju entrichten f|at. Ueberbieö 
fiat aber ber Äommiffionär aud^ feinerfeitö baä 3ntereffe, bem Äunben 
bie @eioiBl)eit ju gewähren, ba^ er it)m bie etwaige Mealifation burd^ 
SBieberfauf ober Sßieberoerf auf übertragen f ann, of)ne nod^maliger ^vovU 
fionö5a()lung auögefefet ju fein. 2Bir werben fpäter feigen, auö weld)en 
©rünben ein folc^eö Sntereffe beö Äommiffionärö befte^en fann. 

Äcineöfallö fann alfo ber fraglid^en Sd^lu^fc^ein-SJeftimmung etwaö 
gegen bie effeftioe 5ftatur beö 2^ermingef(^äftö entnommen werben. 

S)iefe wirb übrigens aud^ in ber ^rajis beä ©d^iebögerid^tö 
ber 33erliner 5ßrobuftenbörfe anerfannt, weld^eö ben ©inwanb beö 
©pielä gegenüber bem unterjeid^neten Sd^lu^d^ein entweber überhaupt 
nid^t ober nur bann julä^t, wenn bcr Stuöfd^lu^ effeftioer Sieferung 
auöbrücflid^ (oieHeid^t burd^ ben (Sefd^äftöoermittler) auöbebungen ift. 
3lllerbingä ift baä ©d^iebögerid^t beöfjalb oielfad^ angefeinbet worben; 
man meint, i>a^ es attju einfeitig bie Sntereffen ber S3örfenf|änblcr 
wafirneljme unb Ijat fogar ben SBorfd^lag gemad^t, ben 9lbfd^lu& oon 
©d^ieböücrträgen über 935rfengefd^äfte für unjuläffig ju erflären, wie 
man ja überhaupt ba^ ganje S^ermingefd^äft unter eine 3lrt 3luönaf|me^ 
gefeg ftcKen möd^te. S)iefe Singriffe finb ungerechtfertigt. 25ie ^ßrajiä 
beö ©d^iebögerid^tö entfprid^t ber beä 9leid^öoberf)anbetegerid^tö xmb 
ber Ijeutigen ^rayiö cineö J^eilö ber orbentlid^en (Sendete. SB er bie 
2^l)ätigfeit beö ©d^iebögerid^tö aus eigener 6rfal)rung fennt, 
wirb, wenn er objeftio ift, jugeftelien muffen, bafe bort im attgemeinen 
mit anerfennenöwerter (Sewiffen^aftigfeit unb Unparteilid^feit Dcrfaliren 
wirb. 3Jliggriffe, falfd^e ©c^ieböfprüd^e fommen Ijier ebenfo felbft- 
t)erftänblid^ oor, wie t)on ben ©taatögerid^ten unjutreffenbe Urteile er- 
laffen werben, hierin fann aber ein (Srunb jur Unterbrüdung biefer 
©d^iebögerid^tc nid^t gefunben werben, beren ©ad; fenntniö um fo 
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njcnigcr ju entbehren ift, ate bic Äcnntniö oon bcm SBcfcn unb ber 
ü^cd^nif bcö Sörfcngcfd^äftö bei einem J^eil unfcrcr ©erid^te burd^auö 
feine l^eroorragenb grofee ift. 



II. 



2)ie ^age nad^ ber Stellung beö Sörfcn-ÄommiffionSrö jum 
Äunben gehört ju ben meift unb mit JRcd^t biöfutierten. Sie mu^ anä) 
unfererfeitä einge^enber befianbelt werben, ha im Saufe ber 3cit baö S3er== 
flältniö beö Äommifftonärö an ber berliner $robuftenborfe ju feinem 
Kommittenten ein ganj anbereö geworben ift, ate eö oor 3af|ren mar; 
eä berft fid^ aud^ abfolut nid^t mit bem beö Äommiffionärö 
an ber gonböbörfe. 

3m 5ßublifum unb in Suriftenfreifen ^errfd^t l^eutjutage oielfad^ 
bie Slnfd^auung, jebe Äommiffionöfirma an ber ^robuftenbörfe fei eine 
9luöbeuterin ber ^roninj, eine 3lrt Äreujfpinne, meldte bie unfunbi^^ 
gen unb unfd^ulbigen fliegen unb aJlücHein auö bem 93oIfe in ben 
äßafd^en i^reö 9iefeeö einfängt unb bann auöfaugt. 

$ören mir, mie fld^ j. S5. in feiner 33rod^ure ,,3^^ 335rfenreform" 
(Serlin 1892 — ^uttfammer & aJlü^Ibred^t) ber ate Sd^riftfü^rer ber 
335rfen'®nquete^Äommiffion funftionierenbe Slffeffor 31. ©fd^enbad^ über 
biefen (Segenftanb auöfprid^t. 93on fid^ felbft ermähnt ber SSerfaffer, 
bafe er bie 33örfe jum ©egenftanb nid^t nur t^eoretifd^er, fonbern län^ 
gere ^txt anä) praftifd^er (?) Stubien gemad^t ^at. 9luf Seite 8 ^ei^t eö 
über bas Äommiffionögef d^öf t : ,,®ä giebt auf ber ganjen weiten SBelt 
mol^l feine ©rmerböart, bie angenel^mcr, leidster, gefal^rlofer unb einträg- 
lid^er märe, alö 3nf)ober eines 33örfenfommiffionögefd^äftö ju fein, unb 
in Sßirflid^feit fommt ber S^^f^tnmenbrud^ fold^er ©efd^äfte faft reget 
mäßig nur einjig unb alöbann oor, wenn biefelben fid) aud^ i^rerfeitö 
in Spefulationen eingelaffen ^aben. 2)er SSorteit beö Äommifponärö ift 
nämlid^ ein boppetter : erftenö er bejief|t für jeben 3luftrag eine ^ßrooifion 
unb jmeitenö, er ift fo gut mie ftetö in ber Sage, bei ber 3luöfüt)rung 
beö ©efd^äftö nod) einen befonberen ,,9Serbicnft" ju mad^en, inbem er 
feinen ,,Sd^nitt" ein^eimft." — SBeiter mirb auf Seite 17 bef)auptet: 
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,,2)cm Äommiffionär fielet cd ju jcbcr 3^^* f^^t Slbroirfclung bcö fom- 
miffionörocifc ausgeführten ©cfd^aftö ju verlangen. (?) ©obalb bcr Äom^ 
mittent biefcnt SScrlangen nxä)t mä)tommt, ift er im SBcrjuge, unb ber 
Äommiffionär l^at baä SRed^t, jur ©elbft^Ufe ju fd^reiten unb fid^ für 
bie ju feinen ©unften erroaci^fenbe 2)ifferenj an attem fd^abtoä ju 
l^atten, roaö auä bem SBermögen beö Kommittenten in feinen 93efi| 
gelangt ift." Sann fei unö nod^ geftattet, einen etroaö bunfeln Sluö- 
fprud^ anjufü^ren, meld^er fid^ in einem t)on Dr. von grege ? Slbtnaun- 
borf im ©eutfd^en Sanbmirtfd^aftörat am 10. 3Jlärj 1892 gct)a(tenen 
SBortrage über ^,3Ri^bräud^e ber Spefutation im ©etreibefianbel" *) 
finbet. „Xtx Sörfenfommiffionär ift eigentlid^ eine unfontrolirbare 
5ßerfon, mie man fid^ baä faum fonft benfen fann. Man oergleid^e 
bamit, (?) was ber Sanbmann für @id^erf)eitöma§regeln ergreifen mu§, 
menn er Erebit crf)ält. 33er Sörfcnfommiffionar fann an jebem Sörfen- 
tage t)on bem (oi^alen S3oben abmeid^en, fann fid^ bereid^ern, inbem er 
nur bie Slufgaben ausführt, bie t)on ber 5ßroüinj fommen, unb meil 
mir feine beftimmten 83örfenfurfe fiaben, meil fo üiel Sd^manfungen 
eintreten, bie er für fld^ benugen fann, um ben Sluftrag (?) einem 
guten greunbe miebcr ju perfaufen, oft nur burd^ ein Slugenblinseln. 
2)a werben ^unberte unb S^aufenbe in 3Jlinuten ermorben, baä ftnb 
bod^ 93erl^ä(tniffe, bie mirflid^ nur baju beitragen fönnen, bie unbe^ 
teiligten Sreife auöjuptünbern. @ö mu^ t)or allem bem loyalen, oer- 
ftänbigen @ffeftit)l}änbler geholfen werben, ber feine 3ll)nung üon ber- 
artigen ©pcfulationen I)at; (?) bem 3KüIler, ber ftd^ burd^ S^itgefd^äfte 
bedfcn miD, mug bie 3Jloglid^feit gegeben werben, ju fontroHiren unb 
JU miffcn, ba^ ber Äommiffionär nur bie Ocfd^äfte mad^en fann, bie 
it)m angegeben finb, fei eä burd^ SSeränberung beö ^anbelöred^tö, fei 
eö auf bem SSerorbnungömege. SDie Sebingungen bürfen unbebingt 
nid^t abänberungöfä^ig fein, fie muffen red^tlid^ feftgelegt werben, wenn 
baö ©efd^äft überljaupt ©eltung ^aben foH. ©o lange ber ftommiffionär 
baö 3ted^t \)at, in ben S3riefen bie Ufancen ju fd^reiben, unb folange 
baö SHed^t in ber SBeife gebeugt wirb, fann eä nid^t anberö werben." 



*) SBcrid^t üBer bie SJerl^anblungen ber 20. 35erfammlung beö ^eutfd^en 2anh 
mvt]d)a^i§vai§, SBcrlin 1892, Seonl^orb ©imion, Seite 571. 
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Sicfc Sdjilberungcn ber Sörfcn-Äommifftonögefd^äftc Ijahcn jur 
SSorauöfefeung, ba§ bcr Äommiffionär nur auf Orunb oon f cftcn 9luf s^ 
trögen feiner Äunben operirt, bafe er oon Ujuen ®ep6tö in Rauben 
^at, bei beren älbforbirung burd^ ben ^reiögang er entweber 9lad^fd^u§ ober 
(Sefd^äftöabroidEelung beanfprud^en fann unb bag fid) ber Sunbe auf 
©runb befonberer ©efd^äftöbebingungen beö Sommifflonärä (efeterem 
gebunben überliefert. Äeine einjige von biefen 9lnna^men trifft 
in ber Siegel für bie Äommiffionöfirmen ber 93erUner 
^^Srobuftenbörfe ju. 93efonbere ,,©efd^äftöbebingungen", wie fie an 
ber gonböbörfe üblid^, fennt man für ^robuften^S^ermingefd^äfte gar- 
nid^t, bie mit bem Äunben auögeroed^felte @(^lu§note entf)ält mit 
wenigen 2luöna^men neben wortgetreuen 2luöjügen auö ben feitenö beä 
i^. ^reu§. ^anbelöminifteriumö auäbrürflid^ gebiHigten ©d^tufefd^einen ber 
uereibeten 9)iafler (ebiglid) bie fd^on oben (©eite 10 u. 11) gefennjeid^nete 
^rooifionöfeftfe^ung. ®ine SefteHung t)on S)ep6t unb Sluäbebingung 
uon SRad^fdjuß erfolgte biäf)er ebenfaßä nur in ben feltenften gäHen, 
meift nod^ bei ©efd^äften mit 3luälänbern. ßnblid) aber finb tjeutjutage 
bie meiften S^erminumfäfee an ber berliner ^robuftenbörfe nid)t baö 
3iefultat t)on feften Drbreö ber „Outsiders", fonbern ganj etwaä 
älnbereö. SJlerfioürbig genug, ba^ biefen legten überaus n)id)tigen 
^unft bie in jüngfter Qtxi erfd)ienenen Sd^rif ten über bie SSertjöItniffe 
ber -probuftenbörfe enttoeber garnid^t ober nur im S^^ge berüfjrenl 

SDaä (SJroö ber ®efd)äfte jiDi) djen ben berliner ^robuften- 
Äommiffionären unb ber „^rooinj" fommt auf ®runb oon ,,9ln^ 
fteUungen" (,,^ropofitionen") ber Äommiffionäre jum 9[bfd)Iuf3. 

9Baö finb Slnftellungen? 

ainftettungen finb Offerten jum 9lbfd^lu6 üon 2^ermingefd)äften, 
unb äioar glcid^jeitig oon Ääufen unb S3erfäufen, meldte bie ilom- 
miffionäre nad) Sörfenfdjlu^ unter 3lngabe i^rer greife nad; anberen 
flögen brief[id) ober telegrap^ifc^ übermitteln unb an bie fie fid) auf 
eine beftimmte B^it unb für üorljer fijirte Duantitäten feft binben. 
Sie 3(nfteIIungcn finb nur für prooifionöppid^tige ®efd)öftc, nie für 
prooiflonöfreie Sompenfationcn frütjerer ©efd^äfte giltig. 2)aö Gf)ara!te^ 
riftifdje ber ^^SlnfteDung" liegt ^iemad) barin, bafs fie eine fcfte Offerte 
entfjält, ha^ fie baä J:crmingefd^äft über bie 3cit bcr offtäicllcn Sörfe 
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^mu^ audbe^nt unh baiß bcr Sörfcnl^anblcr glcid^jcitig a(ö Ääufcr. unb 
alö SSerfäufcr auftritt, (©d^cma einer älnfteHung fiefje unten.*) 

hierin liegt eine 9lrt gefd^äftlidjer SSietgewanbt^eit, roeld^e au§er 
an ben gro§en SE^erminbörfen nirgcnbä roieber ju finben ift. SBä^renb 
8. 35. bie an ©fportmärften bomicUirenben ©etreibe^ufer nad) be^ 
ftimmten SRid^tungetv ^in nur Singebote i^rer SBaaren, fei eö auf fo? 
forttge, fei eö auf fpätere Sieferung fjinauölegen, alfo nur alö 35erfäufer 
auftreten, — wä^renb bie importierenben Äonfummärfte roieber jenea 
Offerenten gegenüber nur alö Käufer fid) {jinfteüen, roenbet fi^ ber 
Sommifponär ber großen 2^erminbörfen nad) atten Slid^tungen ba* SBinb- 
rofe ^in gleid^jeitig alö Ääufer wie afe SSerfäufer, in ber (Erwartung, 
ba^ i^m fein 2^erminmar!t mit feinen ^luftuationen bie ©egenoperationen 
für baö, n)aö i^m auäroärtö üerfauft ober oon i^m getauft roorben^ 
fd^on geftatten wirb. Sie SlnfteHungen erfolgen in ber SRegel ju ben. 
©(^lufefurfen ieber 33örfe für bie einjelnen 2lrtifel unb S^ermine unb> 
gelten ouf te(egrap[)ifci^en 93efd)eib biö ju geraiffen ©tunben beä näd^ften. 
33ormittagö, fie werben entroeber an bie in ben ^roüinjen unb im 9luö' 
lanbe n)ir!enbcn Slgenten ber betr. Äommiffionöl)äufer ober aud^ an bie 
tunben in ber ^roüinj bireft üerfanbt. aKeift finb in ben Slnftellungen. 
biefelben 5ßreife 33rief^ unb Oelbfurfe jugleid^, b. f). ber 9luön)ärttge 
fann ju bemfelben Äurfe faufen ober üerfaufen, er fann ,,auöfuci^en", in. 
Seiten, in benen größere Sdjmanfungen an ber ^ageöorbnung finb, merbea 
,, Spannungen" gemad^t, ber Eommiffionär offeriert tjö^erunb bietet niebriger. 
Um fid^ gegen baö in biefer ©efd^äftömet^obe liegenbe SRififo ju fd)ü|en,. 
beanfprudit ber ^ommiffionär üon bem bie atnfteHung benu^cnben 
Äunben lebiglid^ eine beftimmte Dörfer burd) ben 9lgenten ober birett 
vereinbarte ^rooifion. SDer jebem ©d)ritte ber 33örfe SKijstrauenbe,^ 
toeld^er in irgenb einer ^roDiujialftabt einen foldjen 3lnfteIlungöbogen ju 

*) 95er(in, 31. SuU 92. 

^lad) unfercn fpejicllfen 58crcinbarungcn notircu rolr ^Ijmn auf Sl^rcn moröciu 
bis 12U]^r SWittagS bort abgetjcnbcn binngcnbcn S)rat6cf d)cib : 
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feigen bcfommt unb von feinem 3^^^^^ Äenntniö erhält, wirb geneigt 
fein, barin nid^tö xocxUx ald eine Slrt „roulette en papier" ju er- 
blirfen, von ben 93erUner SBogelftettem audgefanbt, um ©impel ju fan^ 
gen. ©e^r mit Unred^t! SBenn ber 2^ermin^anbel bie 5liifgabe \)ai 
unb erfüllt, biejenigen ©d^mierigfeiten ju überminben, welche SRaum unb 
3eit ber fd^neHften unb bißigften SSerteilung ber SBaren an bie ©teilen 
beö SBebarfö entgegenfe^en, unb roenn man beö^alb baä J^ermingefd^äft 
alö bie l^öd^fte ©ntroidfelungöform beö ^anbete bejeid^net, fo ftettt baö 
SlnftcDungögefd^äft bie l^öd^fte Sluöbilbung beö 2:ermin^anbelö bar. 
2^^atfäd^Ud^ bitben benn aud^ biefe regelmäßigen feften 3ln^ 
ftellungen baö SRücfgrat für eine ganje Steige notioenbiger 
folibefter ©efd^äftötranöaftionen. 

J)em Importeur an einem §afen ber 5Rorb== ober Dftfee liegt 
bie Offerte einer ©ampferlabung SBeijen oon Slmerifa üor, er muß fid^ 
aber fofort entfdE^eiben. S)er ^reiö mürbe Sled^nung laffen, wenn er 
auf ben Äauf f)in alöbalb einen SBertauf auf fpätere Lieferung am ber- 
liner I^erminmarfte jum ungefähren Sd^lufefurfe ber oorangegangenen 
33örfe ausführen fönnte. @r jitiert einen ober meljrere 3lgenten üon 
berliner Sommiffionöfirmen, meldte il)m baö Quantum SBeijen auf 
@runb ber ifinen t)orliegenben SlnfteHungen feft abnefimen, morauf er 
bie Sabung oom amerifanifd^en Slgenten afjepticrt. — Ober: ©ine 
Spritfabrif in ber 5ßrot)inj mad^t einen größeren Spritoerfauf auf 
fpätere ßieferung unb fann pd^ auf ®runb ber i^r oorliegenben Sin- 
fteHung fofort ju einem beftimmten greife beden, inbem fie t)om 93er^ 
liner Äommiffionär baö nötige Duantum Spirituö auf Lieferung tele^ 
grap^ifd^ afjeptiert. — Ober: ©in ©etreibef)änbler in ber ^ßrooinj f)at 
fid^ an einer ©ubmiffion auf §afer, meldte baä Ä. 5ßrot)iantamt ber 
btna^havttn ^auptgarnifon auöfd^rieb, unter 3lnlel}nung an bie legten 
93erliner Slotierungen beteiligt. 6r erl^ält ju feinem ^Preisangebot ben 
3ufd^lag unb fann fid^ auf S3afiö von SlnfteHungen auä ©erlin fo un^ 
gcfä^r betfen, wie er falfuliert ^atte. — Ober: ©in S3erliner (Setreibe^ 
t)änbler finbet bei S)urd^ftd^t ber S^erminnoticrungen t)om SBiener ober 
S3ubapefter 5ßrobuftenmarfte, baß §afer auf SJlai ^ 3uni - Sieferung in 
33erlin ju üerfaufen unb it)n per 9lpril^aJlai an einem ber öfterreid^i- 
fd^en 5ßläfee ju faufen, eine Operation märe, meldte fclbft bei effeftiüem 
S3e}uge ber SBare einen fteinen 3flu^en ließe. SDerfelbe ift fo mäßig, 
ia^ er ben mögtid^en Äuröfluftuationen ber näd^ften öörfe in SBien 
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ober Subopcft nid^t ausgefegt werben f ann. 3)icfe beiben 5ßläfee l^aben aber in 

Serlin ilire mit älnftettungen oerfeljenen 9lgenten, unb roäl^renb ber S3er^ 

liner ^änbler an feinem 3Rarfte oerfauft, bectt er gleid^jeitig bie SBare 

ju paffenbem greife in ßfterreid^. SBären alle biefe ©efd^äftöabfd^Iüffe 

fo fd^Ianf, ja, wären fie jum ^eil überhaupt möglid^ gewefen, menn 

erft bie näd^fte 33erBner ober SBiener refp. ^efter 835rfe {}ätte abge:= 

wartet werben muffen, wenn fie ber Sommiffionär nid^t burd^ feine 

feften SlnfteBungen unb burd^ feine S3ereitwinigfeit, nad^ bem 93clieben 

anberer felbft Ääufer ober aSerfäufer ju fein, erleid^tert ptte? 2Sol)( 

fd)werlid^! S)iefe 33eifpiele erprten beutlid^, ba§ fid^ ber 3lnfteDungö^ 

oerfe^r auö gefd^äftUd^er Jlotwenbigfeit [)erauögebilbet unb fort^^ 

entwirfelt l|at unb ba§ er nur jum großen 9tad^teil beö SSerfe^rö in 

Sanbeöprobuften ju miffen wäre. 

Slber wie bie 93orfe im allgemeinen neben i^rer gefd^äftlid^en 

Uncntbef)rlid|feit unb S3ebeutung aud^ oiele ©d^attenfeiten auf^ 

weift, fo ^at aud^ baö Slnfteßungögefd^äft ein ©pefulantentum in ben $ro^ 

otnjen unb im 3luö(anbe gro^gejogen, beffen Beteiligung für ben reellen 

(SJefd^äftöoerfefir oft oon unaerfcnnbarem Stadtteil ift. S)ie ßei(^tig!eit, 

mit ber biefe SlnfteHungen jum Äauf ober aSerfauf benufebar fmb, mad^t 

fie in fluftuationöreidien 3^^^^*^/ namentüd^ wä^renb ber burd) bie 

Sßitterungöoer^ältniffe ftarf beeinflußten Sommermonate ju 3lngelpunften 

einer wilben, ephemeren Spefulation. ©ine wal)re 3agb nad^ 

bem (Slüd fpielt fid^ wä^renb fold)er 3^^*^^ '^ [thtm großen ober 

fleinen Orte ab, in ben bie 3lnftettungöbogen 33erlinö unb ber oer- 

fd^iebenen großen S^crminbörfen beö 3luölanbeä gcbrungen finb. 9ln 

2^agen, an bcnen fid^ ein längere Sauer oer^eißenber llmfd^wung ber 

SBitterung einfteHt ober baö 3tuölanb eine ftarfe 33ariation bcpcfc^icrt 

ober ber politifd^e ^orijont umbüftert erfd^cint, eilen bie Äommiffionäre 

fd^on in aller %xn\)t nad^ ben S^elegrap^enämtern, um i^re nid^t mcljr 

jeitgemäßen 3lnftellungen ju mobifijieren ober ganj jurüdfäujie^en. Slber 

in baä 9luölanb gelangt bie ©ontrcbepefd^e ju fpät, unb bie prooinjialen 

Spefulanten finb nod^ frül)er aufgeftanben, um auf bie an ber 93örfe 

wal)rfd^cinlid^ bcoorfte^enbe große Äuröoeränberung l;in nod^ möglidjft 

oiel äu ben 3lnftcllungäpreifen beö oorigen 2^ageö ben gebunbencn Äom^ 

miffionären abjuneljmen ober aufju^alfen. 2)aö ift burd^auö baö gute 

dtz6)t ber auswärtigen Spefulanten, benn bie SlnfteHungö^Äommiffionäre 

legen ifjre ^ropofitioncn tjinauä, um baraufljin ©efd)äfte ju mad^en. 

2 
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2Bte !ann man aber, toirb SJland^cr fic^erlid) fragcnb eintücnbcn, im 
3eitQlter beö Telegraphen unb beö 2^e(ept)onä ein Oefc^äft von fotc^em 
JRififo — nur gegen S3erecf)nung einer mäßigen ^roüifion — überhaupt 
madjen? ^e nun — ,,n)er't mag, bei mag't" fagt %x\^ Steuter, — 
ni^t alle Äommiffionöpufer ber Surfe mögen eö, fefte 2luf träge fü()ren 
fie a lief am t lieber auö, aber bie gegenf eilige ^onfurrenj fomof)! am 33er ^ 
liner ^lafee fetbft olö auc^ bie ber auälänbif(^en ^robuüenbörfen Dcr^ 
anlaßt 3)land)cn, ber nid)t ganj ftillc figen milt, mitjutun unb nad) bem 
SBiEen 3lnberer gro^e Spefulationen einjugefjcn. S5enn auf ber ^aixi) liegt 
eö, ba§ bie baö ^InfteüungögefdjäftfultimercubenEommiffionärcbongre, mal 
gre 5U Spcfulanten, oft in feE)r grof3em Stile, merben muffen. Sie l)abcn eö 
crftlicf) nid)t in ber ©cmalt, bie Quanten, mit bcncn fie t)äufig in Spef ulation 
bleiben muffen, genau limitieren ju fönnen, noc^ finb fie in ber Sage, 
bie 9tidjtung i^rer mn Intentionen Slnberer abl)ängigen Spcfulationen be- 
ftimmt ju lenfen, unb fd)lief3lid) gelangen fie, mic nod) gcjeigt mcrbcnjoll, jur 
(Einräumung non Spcfulationöfrebiten in einem Umfange, ber 
iljuen felbft ober i£)rcn ©egenfontraljcnten oft Ijöc^ft oerbcrblid; mirb. 
3n rul)igercn S^xkn, in benen bie greife in Heineren Simcnfionen auf- 
unb abioärtö fdiiuanfen, finben bie 3lnfteEungäl)äufer lootjl meiftenteilä 
@elegenl)eit jur ,,2)e(fung", b. l). baä auömärtö Oefaufte ju cnt- 
fpredjenben greifen an ber Sörfe lieber loöjunierben unb baö auöniärtä 
SSerfaufte fid) entfpred;enb einsufaufen. 3n fold)en gällen mirb bie 
^rooifion, äun)eilen auo^ am 5lurfe nerbient, mandjmal ift an ber Sörfe 
überljaupt feine ©egenoperation erforberlic^, rceil fid^ bie auöioärtä ge- 
fd^loffenen (Sefd;äfte jum 2^eil fompenfieren, furj in rul)igen S^xim märe 
ha^ 3lnftellungögefd^äft fein fo aufregcnbeö unb übleö, norauögefefet, 
ba§ f. 3- 6ei Slbmicfelung ber entrierten @efd)äfte feine 2luöfälle bei 
ben auömärtigen ober Ijiefigen Sontraljenten erlitten merben. 3lber in 
rul)igen ^zxim pflegt baö Oefc^äft nur flein ju fein, bie proniuäiale 
unb auälänbifd)e Spcfulation ift natürlich nur bann hinter btn Sin- 
fteHungen Ijer, menn bei erregtem ©cfc^äftöüerfeljr iljr bie 9luöfid)t 
minft, rafd) ©eminn ju erzielen. 3n berartigen ^ßerioben größerer 
Äonjunfturen, mie fie 5. 33. bie legten jraei ^aljre aufmiefen, l)at ba^ 
3tnftellungögefc^äft üielen 33erliner girmen, meiere eö in größerem Um- 
fange betrieben, notorif^ fe^r grojse 23erlufte, ja einige fogar ju gaHe 
gebra(^t. 2llö im 3al)re 1891 ingoige berälKBernte unb beö ruffifd)en 
3luöfuf)rt)erbotö bie greife immer mel)r in bie §ötje fdjneUten, mar eö 
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tnand^en ainftcttungöpufcrn abfatut unmöglich, bic großen Quanten, raeld^e 

bie ^ßrooinj unb baö 3luölanb i^ncn abnahm, fid^ fclbft mit Stuf Opferung 

ber ^rooifion ju erfegen, unb gewaltige SSerluftjiffern mußten in bie 

I)iefigen @efd)äftäbüd)er eingetragen werben. 3n früheren Gantpagnen 

bagegen ^aben cä bie Sraußenftetjenben mit if)ren ^ofitionen oft un- 

günftig getroffen unb finb ben berliner 9lnftcltungöt)äu)ern tributär ge- 

morbcn. 6ä liege fid) nod^ 3Jland^erIei über baä 9lnftettimgägefd)äft 

fagen, fooiel aber glauben mir jegt bargetljan ju I^aben, ha^ ben 

berliner 9lnfte[lungö[)äu)ern — unb biefe bilbcn ha^ ®roä ber fogen. 

^robuften ' 5lommiffionSge|djäfte, — burd)auö feine ,, angenehme, 

leidste, gefafjrlofe ßrmerböart" (fie^e Seite 12) jugcfaHcn, ba^ le|tcre 

üieimcljr mie ein jebeö mit größeren Spefulationen üerfnüpfte (Sefd^äft je 

nad) ben Äonjunfturen einträglid) ober ücrluftbringcnb ift. 9lbcr mir 

meinen, baf^ fid) auö imferer Sarftellung beö 3(nftcnungögcfc^äftö 

aud) ctmaö 3lnbcrcö unb 2Sid)tigereö ergicbt. 

2)ie rcc^tüdje 9Jatur bcö @efd)äftöüerfc(jrö 5mifdjcn bem i^örfen- 

Ijänbler unb feinem auöerfjalb ber33ör|c fte[)enbcnÄunbcn (jat burc^ i>a§> 3ln' 

fteUungögefdjäf t eine üöUige SSeränberung erfa()rcn. ^icr fann nic^t 

mc^r mn einem Äommiffionögefd)äft, and) xnd)i uon einem in ein ^roprege^ 

fdjäft übergegangenen Äommiffionögefc^äft, bic 9iebe fein, eö [)anbelt fid; mU 

mcf)r t)on 3lnfang an um nidjtö anbcreä als ein rcineö Slaufgefdjöft. ßä ift 

Don ber größten 2Bid)tigfeit, — bei Seantmortung ber grage, inmiemeit 

eine Snberung ber gefeglid)en öeftimmungen über baä Jiec^t beä ilom- 

miffionärö jum Gintritt alä Selbftfontraljent erforberüd) ift unb in^ 

miemeit eine folc^e Stnberung von praftifd)er öebeutung fein mürbe, — 

f\6) ftetö bie S^^^atfac^e ju üergegenmärtigen, ba^ bie Slnftellungö^ 

I) auf er nid)t ^ommiffionäre, fonbern^roprefjänbler finb unb baß im 33er ^ 

Uuer ^^robuften-Sermin^anbel ba§t 9lnfteltungögefdjäft ba^ Sommiffionö- 

gefdjäft jum großen 2^ei( t)erbrängt I)at. 2)er S^ommiffionär füt)rt, menn 

auc^ im eigenen 9lamen, 9lufträge eineö 3lnberen für beffen 3led^nung 

auö ; er ift ein Beauftragter, mel(^er bie ^ntereffen feines Sluftraggeberä 

ma{)räune[)men ^at. S)er Slnftellenbe füf)rt feinen 2luftrag auö, er 

f djiießt unmittelbar mit feinem Äunben 3:^ermingef d^äf tc ai, er f)at nid^t 

beffen ^ntereffe, fonbem auöfdjUeßlid) fein eigenes ma()rjune[)men. §ier 

ift feine SRcbe von einem Selbfteintritt, [)ier giebt cä auc^ feinen Äurö- 

fd^nitt, baö @ef(^äft mirb ju einem beftimmten greife angetragen unb 

abgef(^Ioffen. 

2* 
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SHttcrbingö l^aben bic SlnftcHungöfiäufcr ben t)om Äommiffionögcfd^äft 
Iierrü^rcnbcn ©(ä^Iugfd^cin mit feinem 5ßromfionöt)erfpred^en „ryom 
Äauf unb SSerfauf jufammen" anä) für baö SlnfteHungögefd^äft beibe^^ 
f| alten. 9lber biefer ©d^Iufefd^ein änbert nid^tö an ber 3latur beö 
(Sefd^öftS. ©omeit bie ^romfion für baö 3lnfteIIungögefd^äft felbft ner^ 
fprod^en wirb, bebeutet fie nid^tö, alö eine eigentümliche 9lrt ber ^t^ 
red^nung beö Äaufpreifeö, einen S^tf^^g ju ben Sörfenfurfen, wetd^er^ 
mie bereits ermähnt, burd^ baö 9lififo ber feften 3lnfteHungen me^r ate 
gered^tfertigt wirb. 3^^ anbern ^eil bitbet bie 5ßrotJifion baö 9lqui^ 
üalent für baö bei nid^t effeftit)er Sttbroidfelung beö SlnfteHungö? 
gefd^äftö t)om Äommiffionär etwa auöjufü^renbe (Segengefd^äft. ^ier 
geroinnen benn atterbingö bie gefeglid^en 35orfd)riften über baö Äom^^ 
miffionögefd^äft mieberum 33ebeutung, mie fie ja aud^ für bie immerhin 
nod^ Sa^Ireid^en Drbregefd^äfte t)on SBid^tigfeit finb. 

3Jlan jmängt nod^ ^eute baö gefamte 93örfen?Äommiffionö? 
gef(^äft in bie fnappen 33eftimmungen beö9lrt.376 beö ^anbelögefegbud^eö, 
obrool^I eö benfelben längft entroadifen ift. @ö ^errfd^en ferner über ben 
33i)rfenfommiffionöf)anbeI unb inöbefonbcre über ben Selbfteintritt beö 
Äommiffionärö jum ^eil 3lnfd^auungen, meldte ben tf)atfäd)lid;en SBer^^ 
pttniffen feineöroegö entfpred)en. 3n ^rojeffen werben pufig genug roeit^ 
läufige SBerljanblungen gcfüfjrt unb langiüierige Seroeife barüber erl^oben, ob 
ber Sörfen-Äommiffionär alö ©elbftf ontral^ent eingetreten ift ober nid^t. 2Bit 
glauben, ofjne Sebenfen behaupten 5U fönnen, ba^ eö Äommiffionen 
ju S^ermingefd^äften, bei benen ber Äommiffionär nid^t alö Selbft^ 
fontra^ent eintritt unb eintreten foH, überliaupt nid^t gibt. Äein 
SSörfenfommiffionär würbe einen Sluftrag jum 3lbfd^lu§ eineö Sörfen- 
gef^äftö annel)men, bei meld^em it)m ber Kommittent ben Setbfteintritt 
unterfagt unb bei bem er möglid^er SBeife genötigt werben fönnte, feinen 
©egenfontralienten an ber 93örfe ju nennen unb feine gefd^äftlid^en 33e- 
jiel)ungen bem Kommittenten offcnjulegen. ®r n)ei§ nic^tö 9lnbereö, alö 
baß er ben S3örfenpreiö bei 3luöfül)rung beö 3luftrageö innejul)alten Ijat 
unb baß mit ber Sluöfü^rung beö Sluftrageö nur er bem Kommittenten 
alö Käufer ober SBerfäufer gegenüberftel)t. 3lber ebenfo oer^ätt eö fid^ 
aud^ mit bem Kommittenten. 2)er Kommiffionär, ben er fid^ auöwä^lt, 
ift ber 3Jlann feineö SScrtrauenö, i()n fennt er, auf feine Krebitfät)igfeit 
l)at er fid^ erfunbigt, er will mit gar feinem 3lnbercn ju t^un ^aben^ 
alö mit if;m. 2)er Kommittent würbe ^öd^ft erftaunt fein, wenn t()m 
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fein Äommiffionfir mitteilen wollte, er l^abe baö aufgetragene Oef^äft 
mit X. abgefd^Ioffen, unb wenn il^m gar bei einem unt)orI|ergefel^enen 
SBermögenönerfaH beö X. ber etnnx entfte^enbe SBerluft jur Saft gelegt 
werben foHte. 33ei ber Äommiffion ju Sörfengefd^äften nJoUen thm 
beibe Sontral^enten, bag ber Äommiffionär alö ©e(bftfontral|ent 
eintreten foll; aud^ baö Sörfen^Äommiffionögefd^äft fiot fid^ bal^in ent^ 
roicfelt, baj5 eö regelmäjsig in ein 5ßroprcgefd^äft übergel^t. 

Sem gegenüber fümmert eö ben Kommittenten nid^t, ob ber ftom- 
miffionär baö ©efd^äft in fid^ mad^t ober ob er ein entfpred^enbeä ©e^ 
fd^äft im 3Karfte ausführt, um fid^ in ben ©taub ju fegen, alö ©elbft- 
fontra^ent einjutreten. 3)aö im ajlarfte etma auögefiil^rte ©efd^äft ift 
für ben Kommittenten ein frembeö, unb ber Äommiffionär ift burd^auä 
nid^t unbebingt gefialten, ju bemfelben Surfe als Selbftfontralient ein^ 
jutreten, ju meinem ev im 3Jlar!te abgefd^loffen ^at. 6ö ift beä^alb 
fel^r jmeifel^aft, ob man nad^ jegt giltigem SRed^t überl^aupt t)on einem 
fogen. ,,Kuröfd^nitt" fpred^en fann, b. f). t)on einer red^tämibrigen 93e^ 
red&nung eines ungünftigeren Kurfeö, alö beöjenigen, meldten ber Äom- 
miffionär felbft erjielt ^at*). ©eine 35erpflid^tung erftredt fid^ nur auf 
ben 9lad^n)eiö, bafe er ben S3örfenpreiö jur 3^^ ber 9luöfüljrung beä 
Sluftrageö innegefialten. 



*) man ocrglcid^e j. 33. haS Urteil be§ gdcid^Sgcrid^tS com 23. Suni 1892 

Quriftifc^e SEÖoc^cnfc^rift von 1892, Seite 394, ««r. 8): „S)ie in Slrt. 376 

bem Äommiffionär eingeräumte 93cfugni§, ha§ (§iut, roeld^eS er einfaufen 

foll, felbft als SBerfSufer ju liefern, ober baä ®ut, n)elc^e§ er ju oerfaufen Beauf« 
tragt ift, al§ Käufer für fid^ ju bel^alten, unb bie SSorfc^rift, ha^ in biefcm gaUe 
bic oon bem ÄommiffionSr über bie Slbfc^liegung be§ ÄaufS ober SerfaufS obju« 
gebenbe Sfled^enfd^oft auf ben ^^lac^mciS befc^rSnft ift, baf; bei bem bered^netcn greife 
ber 93örfenprei§ ober 3Rarftprei§ jur 3«t ^cr 5lu§fül^rung bcS 5luftrag8 eingel^alten 
fei, ftellt eö aud^ in bem gaUe, wenn ber Äommiffionär au§ SSeranlaffung ber il^m 
erteilten Äommiffion ein entfpred^enbeS ©efd^Sft mit einem Stritten abfd^liefit, in feine 
Söal^l, ob er biefeS ©efd^äft mit bem 2)ritten al§ unmittelbar für Sled^nung beS 
Kommittenten gefd^loffen gelten laffen, ober ob er fid^ baburd^ nur in ben @tanb 
fe^en xoiU, ha§ ®ut bem Kommittenten al§ ©elbftperfäufer ju liefern ober al§ 
<3elbftfoufer für fid^ ju bel^alten. ^n bem le^teren gaUe finb bie in ben Slbfd^lüffen 
mit S)ritten ftipulierten greife für baS ^ropregefc^Sft mit bem Kommittenten nid^t 
unbebingt mafigebenb; e§ fommt oielmel^r auf ben SÖÖillen be§ ÄommiffionSrjS 
bei 3lbfd^liefiung be§ ©efd^aftS an; unb biefen SEÖillen mafigebenb ju erflären, 
ftellt bem KommiffionSr nad^ 5lrt. 376 nod^ in ber Slnjeige über bic 5lu§fü]^rung 
beS SluftrageS 5u." 
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9lbcr n)eld)cö ift bic ^zxt her Stuöfü^rung beö Sluftragcö? 
2)aö ift bie gro^c S^<^9^r rocld^e im ©runbe SRicmanb ju htani- 
Tüortcn weife, i&icr läfet uns bcr Slrt. 376 §.^@.^S3. üoDftänbig im ©tid^. 
S)aö eine fte^t jebenfattö fcft, bafe ber äugenblirf, in metci^em ber 
Äommifftonär baö entfprcd^enbe Oefd^äft im 3Jlarfte abfd^Iiefet, nid^t ber 
geitpunft ber Sluöfü^rung beä 9luftrageö ift, benn bie (entere liegt im 
gaUe beö ©elbfteintrittö auöfd^Iiefelid^ in biefem felbft. S)ie Slnjeige 
t)on bem ©elbfteintritt mieberum erfolgt l^äufig nad^ Sd^lufe ber Sörfe, 
atfo in einem 3^itpunft, in bem eö einen Sörfenfurä nid^t mel^r gibt. 

SDaö ©efe| felbft alfo gibt auf bie ^age, meldten Surö ber 
©örfen^^Äommiffionär im ^alle beßSelbfteintrittö ju bered^nen I)at, 
feine SKntit) ort, unb auö biefer Sude beö ©efefeeö ergeben fid^ naturgemäß 
bie größten Öbelftänbe im (Sefd^äftäüerfe^r jmifd^en Sommiffionär unb 
Kommittenten. S)enn tl^atfäd^üd^ — unb baö bürfte bie ^auptfad^c 
fein, — mirb ton ben Äommiffionären, jumal ba, mo eö fid^ um bie 
(Segenoperation für ein meKeid^t fiod^ft unvorteilhaft gemefeneö 3ln* 
ftellungögefd^äft fianbelt, am Äurfe ,,gefd^nitten". 3n feiner ©igen- 
fd^aft alö Beauftragter liat ber Äommiffionär audi beim ©elbfteintritt baö 
Sntereffe beö Kommittenten ju maleren, t)erle|t aber biefeö Sntereffe, 
wenn er feinem fiunben bie ungünftigften 5ßreife beö Kuröjettefä be? 
red^net, mäl^renb er fid^ burd^ 9lbfd^lüffe im 3Karfte in ben ©tanb ge^ 
fegt fiatte, ju einem bem Kommittenten meit günftigeren greife alä 
Selbftfontral^ent einjutreten. 

Sie gälle arglifttgen Kuröfd^nitteö bürften übrigens ba, mo bie 
Kommiffionäre ber berliner 5ßrobuftenb5rfe fefte 9lufträge erhalten, 
}u ben ©eltenl^eiten gehören. 2)er Kommiffionär bringt in fold^em 
gaUe melmefir bie i^m erteilten 3luf träge im mol^l oerftanbenen 
eigenen Sntereffe aufö ©orgfältigfte jur Sluöfül^rung. 93erfud^t er 
eö, mit ber 5ßromfion ungenügfam, einen befonberen ^ySd^nitt" einjulieimfen, 
bann wirb baö ber ^Auftraggeber fel^r balb merfen unb i^m ben Saufpaß 
geben. 93ei ber l^eutigen gemaltigen Konfurrenj aber fd^lägt fein oerftänbiger 
Kaufmann bie ©r^altung roirf lid^er Kunbfd^aft fo leidet in bie Sd^anje. 

III. 

SBir ermäl^nten bereits, baß bie SlnfteHungen fomo^l einjelnen auö* 
märtigen girmen bireft, als aud^ befonberö ben für bie Slnftellungö^ 
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l^äufcr tl^ätigcn Slgcntcn in bcn ^romnjen unb im 9luölanbc bcl^ufö 
SScnnittelung t)on ©efd^äften täglid^ jugcfanbt rcfp. bcpefd^icrt werben. 
®ie ©cfci^äftögebal^rung eineö großen ^eilö beö 3lgententumö in bcr 
5ßromnj betrad^ten wir als einen bem B^^tfl^f^äft in ^robuften an^ 
fiaftcnben Äreböf d^aben : mand^e Slgenten roirfen jum ©d^aben ber 
Käufer, roeld^e fie gerabe oertreten, jum Sd^aben weiter Sd^id^ten ber 
Seüölferung unb fomit jum Sd^aben beö SlDgemeinroo^te. "^tvn fei eä 
t)on unö, biefeö SSerbift fämtlid^en in biefcr Srand^e t^ätigen 3lgenten 
ber ^ßroüinjen unb beä äluötonbeö anlief ten ju rooHen! 35en SBerfaffem 
felbft ift eine Steige roacterer, ehrbarer SSermittler befannt, roeld^e 
n)äf)renb ber gonjen SJouer i^rer Slgententl^ätigfeit baö 5Berf|arren ouf 
ben Sahnen beö SRed^tö unb beö gefd^äftlid^en Sttnftanbeö einem $afd^en 
nad^ augenblidlid^en SBorteilen oorgejogen l^aben. 

Unb babei liegt für ben 3lg enten mal^rlid^ bie SSerfud^ung ju 
nal^e, mit leidstem i&erjen ©efd^äfte einjufäbeln. SGBä^renb nämlid^ bie 
t)on ifim vertretenen Käufer bei äluöfü^rung von Slufträgen ober gar 
bei S)arbietung Don SlnfteHimgen i^re §aut ju aJlarfte tragen miiffen, 
Stififen oon nid^t ju untcrfd^ägenbem Umfange übemelimen, fönnen bie 
2;ermin^9lgenten von fid^ fingen: 

,,©in freies Seben fiifiren mir", unb ,^ein 2thm DoHer Sßonne", 
ift eä in ber 2:^at für ben, bem ber große SBurf gelungen, ein ,,cou^ 
lanteö" 9lnfteHungdt)auö, melleid^t aud^ gar mel^rere oertreten ju fonnen, 
bie gefd^äftöluftig genug finb, um aud^ in 3^ite^ großer gluftuationen 
flott anjufteHen, bie Duanten nid^t ju fe^r befd^ranfen unb bie hzn 
einjelnen ^,Äunben" feinen ju engen Ärebit einräumen. 3)er 3lgent ber 
^ßrobuften^äufcr trägt felbft in ber SRegel gar fein SRififo, er übernimmt 
für bie Bonität feiner ^Auftraggeber nur l^öd^ft feiten 3)etfreberc. 2)a* 
gegen erpit er etma V* ^^^^ V» ^^^ bered^neten ^romfion, nad^bem 
ba§ ©efd^äft orbnungömäßig burd^ S^^^^^^S ^^n ber einen ober ber 
anberen ©eite reguliert morben ift, unb jmar aud^ bei fotd^en ®t^ 
fd^äften, bei benen fein i&aus burd^ baö SlnfteHungörififo metteid^t 
^unberte unb S^aufenbe eingebüßt l|at. 2Baä tjerfd^Iägt eö alfo einem 
wenig gemiffenl^aften ä^genten, feinem $aufe unfid^ere fiantoniften juju^ 
fül^ren? 2)as ©injige, maö er babei riöfiert, ift, oline ^rooifion bei 
bem Slbfd^luß auöjugelien, ein birefter aSerluft ift für i^n ausgefd^loffen. 
gällt aber ein crfteö ©efd^äft, meld^eö er mit einem — felbft infuffi=^ 
cienten — Sunben abfd^Iießt, jufällig günftig für bicfen aus, fo ift 
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bamit gtcic!^ bic SBafin für eine SRet^e tDciterer ©efd^äftc frei, benn mit 
biefem (Bminn beö Äunben alö J)e|)6t in ber $anb wirb natürttd^ 
jeber Äommiffionor einer Sluäbefinung Don ©ngagementä leici^tcr geneigt 
fein. 3ft eö bemnad^ nid^t burd^auö erflärlid^, ba^ biefe 9lgenten 
in il^rer 3Jlel^rja^l eine quantitative äuöbelinung ber ©efd^äfte im 
2luge fiaben, o^ne auf beren Qualität befonberö ju ad^ten? 

3n biefer ©ud^t, mögtid^ft weite Äreife für baö 3^tgefd^äft ju inter^ 
effieren, !ommt eö pufig genug cor, ba§ fie in ©d^id^ten einbringen, meldte 
bem ^robuftengefd^äft Dorbem üöDig fremb unb inbifferent gegenüber- 
ftanben, unb iljncn Ärebite für ©pefulationöjmecfe üerfd^affen, meldte 
fd^Iie^Ud^ bie Urfad^e empfinblid^er 95er(ufte werben. SBarum aber, fo 
mirb bered^tigterroeife gefragt werben, nefimen bie berliner girmen bie 
Einräumung berartiger Ärebite auf ftd^? Simitieren fie benn baö einem 
3eben einjuräumenbe ©pefutationöquantum garnid^t, unb unteriaffcn fie 
benn jebe ©rfunbigung über bie 93onität ber ,,Äunben"? ©en)i§, ge^ 
fd^iel)t in biefer i&infid^t baö ©rforberlid^e, unb ber ein je Ine Äom- 
miffionär wirb aud^ bem einjelnen Outsider gegenüber ben Ärebit nur 
feiten unangemeffen auöbel^nen. 9lber bie @efamtf)eit ber ftommiffio^ 
näretl^utbaö, wenn aud^ unbewußt, ©efegt, eine S3eriiner girma räumt 
einem äluömärtigen nad^ ben itjr von juDerläffigen Sluöfunftöbureauj ober 
t)on privater Seite juge^enben Informationen einen ©pefutationöfrebit von 
200 2:onnen ©etreibe ein, fo pflegt eö bei biefem Quantum, fofem ber 
betr. ©pefulant nid^t ein fe()r d^arafterfefter SKann ift, gemöl^nftd^ nid^t 
ju bleiben. S)er finbige 3lgent weife ftd^ ju l^etfen. 3ft ber Äunbe bei 
bem einen ^aufe mit feinem vollen Quantum belegt, fo giebt er i^n 
einem anberen $aufe auf, ober er mad^t einen Sollegen auöfinbig, ber 
nod^ ein ä^nlid^eö Quantum für ben betreffenben ?ßrot)injler frei pt, 
fei eö für Serlin, fei eö für einen anberen SCerminmarft. Äommt eö 
bann ju einem 3wfammenbrud^, fo fie^t man bie berliner unb auö^ 
länbifd^en Äommiffionäre oft ju S)u|enben bei einem unb bemfelben 
©pefulanten beteiligt, ber bei jebem einjelnen nur mit wenigen l^unbertSConnen, 
— für bie feine SBerpltniffe aud^ Sid^erfieit boten, — accrebitiert war, in 
toto, jebod^ ©ngagementö von etlid^en taufenben von SConnen taufen l&atte. 
SSon vielen fd^weren SSerluften l)ätten bie berliner Äommiffionäre fid^ felbft 
unb aud^ mand^en ,,Äunben" burd^ etwaö mel^r Qffenl^eit gegen einanber 
bejüglid^ ber Sttnftellung von Slgenten frei plten fonnen, inbeffen 
von ber S3etptigung irgenb welchen S^f^mmenpltenö, irgenb einer 
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©pur t)on ßorpögcift ift in bcn bctrcffcnben Ärcifcn Icibcr nur feiten 
etioaö bemerfbar geroefen! — 3n ben legten ixm 3al^ren f|at mand^er 
gemeinfam erlittene SScrluft barin eine fleine S3efferung ju SBege ge^ 
brod^t. @d l^at fid^ baburd^ ergeben^ ha^ an ntand^en $lä^n ganje 
ßonforticn r>on Slgenten eriftieren, roeld^e bie gleid^jeitige SSertretung 
melirerer firmen ju erlangen roiffen, ftd^ felbft unter einanber i^ren 
Käufern alö ©pefulationöaufgaben offerieren unb permögenölofe Snbioi^ 
buen oermutlid^ baburd^ mit großen Quanten in Serlin ober anbenoärtö 
JU engagieren üerftel^en, bafe fie bie 9led^erd^enten t)on 3luö!unftöbureaus 
auf fold^e gä^rte ju lenfen roiffen, xoo fie über bie betr. ^erfonen unb 
ginnen günftige 3nformationen crl^alten. — SBo biefe ©efellen oer- 
bienen, wirb baö (Selb an ben auöroärtigen plagen mit tabellofer ^rompt^ 
l^eit eingesogen, roo fie in Sßerluft geraten, wirb accorbiert ober ber 
mobeme ©inroanb beä SJifferenjgefd^äftä crl^oben. 9leuerbingö fd^eint 
baö Slgententum um eine neue ©pejieä bereid^ert morben ju fein, um 
fold^e, roeld^e bem Sluöwörtigen, ber jwar jafilen fann, aber nid^t 
jal^Ien will, gegen entfpred^enbe SSergütung ^anblangerbienfte leiften, um 
itjn fo billig mie möglid^ t)on feinen SBerpftid^tungen loöjumad^en; eö ge* 
fd^iefjt, inbem ber roürbige ,,aSertreter" feinem §auö bie SBermögenötage beö 
S^ulbnerö ungünftigft fd^ilbert unb barauf fjinmeift, bafe bei nid^t nad^^ 
giebiger Haltung beä ©läubigerä üorauöfid^tlid^ ber ©inmanb beö 2)iffereni^ 
gefd^äftö gemacht werben mirb. 3)tan fielet, jebe neue ©rfd^einung im 
mirtfd^aftlid^en Seben ruft aud^ neue Snbuftrie^Sw'^iSß Iieroorl 

3luf ber anbern Seite trägt biefe ärt t)on Agenten fein 33ebenfen, 
5ßrot)ifion aud^ ba ju verlangen, xoo ba^ §auö in golge t)on 3ctl)lungö^ 
unfäf)ig!eit beö Äunben SSerlufte erleibet unb genötigt ift, mit bemfelben 
JU accorbieren. 3Kan fteHt bann in biefem galle mieberum bie S3e^ 
fjauptung auf, ber Sunbe fei garnid^t jal^lungöunfä^ig unb l^ätte bei 
rigorofer S)urd^fü^rung beö Slnfprud^ö fd^on S^^^^^S gcWftrt. i&äufig 
genug mirb ber S3örfen^änbler in fold^en fallen gejmungen, mit bem 
Slgenten große ^ßrojeffe ju führen unb in benfelben erft ben 5Rad^n)eiö 
Don ber t^atfäd^lid^en 3<J^l^«9öunfä^igfeit beö Sunben ju erbringen. 

6ine 9lbart ber fe&^aften 3lgenten maren bie Steif en ben, weld^e t)on 
einjetnen girmen in bie ^romnjen l^inauägefanbt mürben, um empf änglid^e 
©eelen jur S^eilna^me am S^ermingef^äft ju geminnen. 2)raftifd^ geißelt 
ef d^enbad^ *) baö gef ä^rlid^e X\)\in unb 2^reiben biefer Sd^lepper-voyageurs, 

*) 3ur »örfcnreform @. 16. 
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mt folgt: ,,Unb mcttctd^t fcnnt a\x6) mand^cr von 3^ncn felbft, geeierte 
Ferren, bic 9luf bringlid^fcit bicfcr 9lgcntcn, bic im Sanbc umlicrrcifcn unb 
ben S3ürgermetftcr unb S)oftor einer fleinen Sanbftabt jur ^uffe oon 
100 SBiöpetn 3toggen nnb ben 3laä)txoa6)ttt unb 9lpot^efer jur Saiffe auf 
ebenfot)iel ju t)erIo(fen fud^en, mag aud^ baö 9Bot|I biefer mürbigen t)ier 
©tabtüöter unb bamit — f leine Urfad^en, grogeSGBirfungen! — aud^ fogar 
ber ehrbaren ©tabt feftft unter Umftänben aufä ©piel gefegt werben !" Unb 
in ber "^^ai, auf leid^tere unb bequemere 9lrt fann ja feine ^ßrooifion t)er^ 
bient werben, ate roznn ber Sleifenbe, bem ja aud^ bie jufünftige 5ßreiö== 
entmidetung bunfel ift, bie neu ju geminnenben Äunben teilö ä la §auffe, 
teite ä la 33aiffe fpefuUren lä^t; bei biefem ©^ftem beftel^t menigftens 
bie SBal^rfd^einlid^feit, hdß roaö eine ber beiben Parteien uerUert, bie 
anbere gewinnen wirb. 3lte Äuriofum fei l^ier ermäfint, bafe ein be- 
fonberö pnbiger Äopf eö fertig gebrad^t I)aben foH, ben unb itnm 
^roDinjIer ju glei^jeitigem Äauf unb 33erfauf berfelben Duantität auf 
benfelben Sieferungötermin, alfo ju §auffe^ unb Saiffefpefulation 
JU gleid^er 3^it, ju beftimmen, — natürftd^ mit boppelter ^romfionä* 
bered^nung. SSermutlid^ mu^te er fel^r t)erIocfenb ju fd^ilbern, wie ju- 
näd^ft fieben fette unb barauf fieben magere SBod^en fommen, unb fomit 
SSorteile fomol^l in ber ipauffe, ate aud^ in ber Saiffe ju Ijolen fein 
mürben. — 3^^ &^vt ber übermiegenben SWefirjaf)! ber berliner ^ßro^ 
buftenl^äufer fei l^ier aber gteid^ ermähnt, ba§ ^rmen, meldte SReifenbe 
bel^ufö ©ntrierung von ©pefutationögefd^äften in bie ^romnjen fanbten, 
jeberjeit mit fd^eelen 3lugen angefel^en mürben, ba§ man mieberl^ofentlid^ 
auf 3)tittel unb SBege fann, um biefer ©efd^äftömetl^obe ein @nbe ju 
mad^en, unb ba§ fie unter bem 2)rucfe ber allfeitigen SJliPiUigung fid^ 
t^atfäd^Ud^ nid^t l^alten fonnte. ©d^on feit Salären bürfte baößntfenben 
berartiger SSotföbeglürfer üöHig au&er (Sebraud^ gefommen fein! 

IV. 

SBenn mir unö nunmelir jur S3eurtl^eilung beö inneren SSerfel^rö 
an ber berliner 5ßrobuftenb5rfe menben, fo glauben mir gleid^faHö einige 
9Ki§ftänbe ermähnen ju fotten, meldte biefem SBerfelir anl^aften. 2)a ift 
junäd^ft bie 9lrt ber gegenwärtigen Äuröf eftftellung, weld^e burd^auö 
fein getreues ©piegelbitb atter ©efd^äftöüorfälle bietet. 35ie amtlid^ 
^ßreiöfeftfteHung für bie wä^renb ber Qnt t)on 12—2 UI)r gemad^ten 
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SKbfd^Iüffc erfolgt burd^ ben fungicrcnben 358rfcn!ommiffar naä) bcn 3!ln^ 
gaben ber pereibeten aWofter, bo6) ift ber Äommiffar oud^ befugt, W)- 
fd^lüffc, n)el($e nid^t burd) biefe, fonbern burd^ anbere 93ermittler ju 
©tanbe fommcn, auf bie ^rciöfeftfteHung mitinfluieren ju laffen. ^m 
©ro^en unb Oanjen aber pnb bie ©efd^äfte unb 9lnga6en ber Der* 
eibeten SDlafler für bie aud^ vox ©erid^t alö beroeiöfräftig geltenben 
amtUd^en Äuröjettel mafegebenb. SRun ge^t baö ^auptgefd^äft aber 
garnid^t burd^ bie Sudler ber oereibeten üJlafler, 
fonbern bei SBeitem bie SWel^rjal^I aller ©efd^äfte, namentlid^ bie, bei 
benen eö fid^ um bebeutenbe Duanten l^anbelt, werben burd^ •önbere SSer- 
mittler gemad^t, weld^e t)om SSerfäufer ben gleid^en Sag ate ©ourtage 
erfialten, mie bie üereibeten üJlafler. SBürben festere gunftionen jugc- 
loiefen befommen, mie fie bie oereibeten 3Wafler ber gonböbörfe liaben, 
alfo j. 93. eine offiiielle geftfefeung beö täglid^en ,,erften Äurfeö" 2c., 
fo mürbe pd^ t)on felbft mel^r ©efd^äft bei i^nen fonjentrieren. 93 ei 
i^rer gegenmärtigen Stellung aber flnb bie oereibeten üJlafler 
für bie ^jjrobuftenbörfe eigentlid^DoHfommen überflüffig. — 3lth^n 
bem offijiellen, auf ©nmb ber 3lngaben ber uereibeten 3Jlafler t)om 
93örfen!ommiffar feftgefteUten Äuröjettel ejiftieren nod^ cerfd^iebene 
prioaten Urfprungö, meldten oft größere 3wt)erläffigfeit nad^jufagen ift, 
als jenem, oft aber aud^ geringere. 

Unjutreffenb aber finb bie Äuröfeftftellungen ber 5ßrobuften== 
börfe — mie aud^ mol^l bie für ©pefulationöpapiere an ber ^onböbörfe, 

— allefammt baburd^, ba6 pe meber bie ju ben einzelnen 
greifen ge^anbelten Quanten erfennen laffen, nod^ bie 3^^*^ i^ ^^^ 
ungefähr fo unb fo gel^anbelt mürbe, ©ine 5Rotij für SBeijen per 
3lpril*3Jlai j. 93., lautenb 162—161,25—161,75 bebeutet: man fing 
um 12 U^r ä 162 ju fianbeln an, barauf fd^mäd^te fld^ bie Stimmung 
ab, (man l^anbelte biö 161,25 l^erunter), um fid^ fpater biö um 2 \Xi)v 
mieber auf 161,75 ju beffem. SBann ungefähr ber jebeömalige 2^enbenj* 
umfd^mung erfolgte, mie fräftig er mirfte, ift abfolut nid^t erfennbar. 

— 93ei ber SRotirung 162—161,25—161,75 oerbleibenb, mod^ten mir 
an jmei 93eifpielen jeigen, ba§ biefe 5Rotij an t)erfd^iebenen 2^agen ctmaö 
ganj SBerfd^iebeneö auöbrücfen fann. ^Angenommen, <m jmei tjerfd^iebenen 
^agen foHen in 2lpril*3Rai SBeijen je 20 ©efd^äfte ä 50 Spönnen ju 
©tanbe gefommen fein. 9ln ber einen 935rfe mürben 



28 



ff 



ff 



ff 



11 ©cfd^äfte ä 162,— aWf. 

1 bo. ,, 161,50 

2 \^o. „ 161,25 
6 bo. ,, 161,75 

obgcfd^loffcn, an einer anbeten 

2 Oefc^äfte ä 162,— SSkt 

1 bo. „ 161,50 
15 bo. ,, 161,25 

2 bo. „ 161,75 

gür betbe 2^age wirb bte Jlotij in ben 5lal^men gefpannt werben 
fonnen: 162—161,25—161,75. SDer 9lugen[d^ein unb baä einfad^fte 
SKed^eneEempel Ief)rt, ba§ wenn an jroei Sörfentagen baffelbe notirt n)irb, 
eä barum nid^t baffelbe ju fein brautet. SRed^nen mx ben S)urd^fd^nittö* 
preis aller (Sefd^afte für beibe ^age auö, fo ergiebt fid^ bafür 



ff 



ff 



ff 



am erften: 
11 X 162,— 1782,— 

1 X 161,50 

2 X 161,25 322,50 
6 X 161,75 970,50 
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: 3236,50 

ate 5ßreiä 161,825 



am jroeiten: 
2 X 162,— 324,— 

1 X 161,50 
15 X 161,25 2418,75 

2 X 161,75 323,50 



20 : 3227,75 

alä^ßreiö 161,3875 



üJlan f ann pd^ benf en, um mie t)iel fraffer fid^ baö SRißwrpltniä 
geftaltet, menn bie 5ßreiöfd^n)anfungen nid^t fo minimal finb, mie im 
gewählten 93eifpiel, f onbem etma mel^rere SRarf betragen. S)ie S^^age 
alfo, ob obige 3iotij für ein rid^tigcö 93ilb beiber ©efd^äftötage gel^alten 
werben fann, ift unbebingt ju verneinen. 

3u ©treitigfeiten unb SOßeiterungen jmifd^en 3luftraggeber unb 
Äommifponar füfiren fold^e 5Jiotirungen fel^r tiäufig. 3ft j. 83. ein 
Äommiffionär, ber am erften SCage a 161,25 ju faufen ober am jmeiten 
2:age a 162 ju oerfaufen Sluftrag l^atte, nid^t gerabe unter ben jwei 
aSegünftigten gemefen, meldte ju biefen Äurfen l^anbelten, fo mirb ber 
3luftraggeber geneigt fein, 't^d^ Unterlaffen ber Ueberfd^reibung ju bem 
aufgetragenen Äurfe ate einen ,,©d^nitt" anjufe^en. 3lnbererfeitö l^at eö 
ein unreblid^er Äommiffionär, ber am erften ^age einen größeren 5ßoften ä 
162 2Rf. I|at oerfaufen fonnen, in ber SRad^t, gamid^tö ober nur fefir menig 
ate oerfauft auf jugeben unb bie 3luärebe ju gebraud^en, ju bem l^od^ftnotier^ 
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teti Äurfc fei faum ctroaö umgegangen- 2Bir werben t)crfud^en, fpäter 
äfttttel unb SBege anzugeben, um ben 3Robuö ber ÄuröfeftfteEung ju 
änbem unb babei aud^ baö SKaflermefen an ber ^robuftenbörfe ju 
reörganifieren. Sefetereö leibet nömlid^ unter einem fortwä^renben 3^- 
ftrömen unoermögenber unb aud^ unfoliber ©lemente. 3unge Seute, 
roeld^e ju träge ftnb, um fid^ if)r 33rot alö 5lngefteHte in regulärer, 
emfiger arbeit ju oerbienen, ergreifen bie SSermittlert^ätigfeit, inbem 
fie furjmeg per ßirfular ber ©efd^äftömelt funb t^un, ba§ fie ftd^, 
wal^rfd^einlid^ um einem tief gefüfjlten 33ebürfni§ abjul^elfen, fortan ate 
93ermitt(er befd^äftigen werben. 3n Söa^rl^eit flnb fold^e junge ißerren, 
^roeld^e ben gereiften, bewährten 9JlafIern alö ©onfurrenten gegenüber^ 
treten, l^äufig nid^tö ate S^ageöjobber mit bem fid^ felbft t)inbicierten 
5ßrit)ilegium, i^re (Spefulationen mit fleinerem SRififo, mit 3lnred^nung 
t)on ßourtage, jur 9luöfü^rung ju bringen. 33ei berartigen (StabKerungen 
foHten bie 95örfent)orftänbe — unbefc^abet ber greifieit beö S3örfent)erfel)rö 
— i^r Söörtlein mitjureben [)aben! 

V. 

SBeitere Sefd^werben beä 5ßublifumö unb ber 93örfenfreife felbft 
entfpringen einjelnen Seftimmungen ber jur ^nt giltigen Sd^lu^* 
fd^eine für baö ^ermingefd^äft, ober fie bejietjen fid^ auf Unjuträg* 
lic^feiten bei 9lbnal|me unb ßiefcrung t)on J^erminmare. 

©e^r l^äufig prt man bie tabelnbe 33el)auptung, ber 93erliner 
2^erminfd^lufefd^ein räume ben SSerfäuf.ern bei weitem auögebe^ntere 
Siedete ein, als ben Käufern, unb man fülirt jur Unterftüfeung für biefe 
S)arftellung inöbef onbere äwei 5ßunf te an : erftlid^ \)aW ber SSerfäuf er eine 
um jmei üolle 3)ionate längere ©pef ulationöfrift, alö ber Ääufer, 
ferner trage bie mel umftrittene 33eftimmung über tlltimo^Äünbi^ 
gungen ben 3ntereffen ber ftäufer weniger 9fled^nung, alö benen ber 
aSerfäufer. @iner ber ©d^lu§fd^ein^5ßaragrapl|en fe|t nämlid^ folgenbeö feft: 

,,S)er Sieferer einer angefünbigten Partie (Söeijen, SRoggen 2C.), 
weld^e nad^ ber le|ten Sünbigungöfrift ganj ober teilweife alö 
nid^t fontraftlid^ erflärt wirb, fann jum ®rfa| berfelbcn eine anbere 
nid^t an weifen, er ift t)ielmet)r t)erpflid)tet, nad^ SBal^l beä ®mpfängerö 
berfelben, entweber bie betreff enbe Partie jum burd)fd^nittlid)en 
^ßreife beö Äünbigungötageö für ben bejüglid;en X^ermin jurütf== 



30 

jufaufcn, ober fid^ bcn t)on bcn Sad^ücrftänbigen auöjufpred^enbcn 
ajltnbcrwert gegen fontraftlic^e Sßare in älbjug bringen ju laffen. 
S)er ©mpfänger einer fold^en ^ßartie mu& fid^ aber fofort, nadjbem i()m 
ber Sluöfprud^ ber ©ad^Derftänbigen ntitgeteitt ift, barüber erftären, ob 
er biefelbe unter 9Ibjug beö t)on ben Sac^oerftänbigen feftgefefeten Sftinber- 
wertö empfangen ober fi(^ nac^ bem 2>iircf;fc^nittöpreife beä £iinbigungö=^ 
tageö mit bem Sieferer bered^nen wiK, n)ibrigcnfaüö foK ber Sieferer ju 
ber 3lnna^me bered^tigt fein, baß ber ßmpfänger auf Gmpfang be§ 
(SBeijenö ufu).) oerjid^tet unb alfo bie anbcre 3llternatii:)e gewählt ^at." 

SDiefe Seflimmung ift geeignet, bem ä la baisse engagierten 
©pefulanten, meld^er ixoav größere Sffiarenmengen, aber nid)t in ämeifel^ 
loö fontraftlid^er 33efdjaffen[)eit, befi^t, bie a)löglid^!eit offen äu (äffen, 
autf; auf (Srunb berartigen, oielleidjt fe[)r minbcnocrtigen, faum oer^ 
wenbbaren Oetreibeä 2^ermin:=93erfäufe jum 3^^^^^ ^^'^ ©rjielung mög^ 
lii^ft billiger Surdjfdjnittöpreifc in ben fegten 2^agen beö Serminä ju 
bemirfen. 

£ünbigt er ju einem fo fpäten 3^^^?^^^^?^^ ^^V- i^^'H ^^^ Grfäfe burd^ 
fontraftUc^e SBare im vereinbarten Sieferungötermin felbft ni^t me^r 
möglid^ ift, fo fann ber Käufer bei Unfontraft(id;fcit ber SBare tUn 
nur oon jmei SKtcrnatioen bie eine mäfjlen, entmeber bie gefünbigte 
Sßare mit bem feitenö ber Sadjocrftänbigen auöjufpredjenben 9)linber:= 
merte abäuneljmen, ober baö @efd)äft ju bem burd; bie SSerfäufe eben 
biefer fd;ted;ten SBare ungünftig beeinflußten S)urd;fd)nittöpreife beö 
Äünbigungötagcö jurücfjuregulieren. Ser Käufer mirb in ber Siegel, 
e^e er fd)n)er ücrmenbbare Qualitäten felbft mit 9Jlinbermert ah 
nimmt, bie 3?egulierung jum gebrüd'ten Surd^fd^nittöpreife norjie^en, unb 
in fold^em galle ift er augenfc^einlid) ber ©efd)äbigte. 3Son vielen Seiten 
mirb bafier nerlangt, bem Käufer folle nad) 3lblauf beö S^erminö auc^ 
ba§ Siedet äuftel)en, fid^ Sßare in ber Sefd)affen()eit, toie er fie laut 
(Sd^lußfd)ein ju forbem l)at, um jeben ^reiö für 3ied)nung beö fäumi^ 
gen Sßerfäuferä auf auf en ju laffen. 2)iefeö julefet ermäf)nte 3{ec^t l^at 
ber Käufer aber nad^ einem anberen ®d)lußfd^ein ^ Paragraphen nur 
bann, menn if)m ber SBerf auf er überl^aupt nic^tö geliefert, iljm über- 
l^aupt feinen Künbigungöfd^ein übermiefen fjat, eine ©oentualität, meldte 
verpltniömäßig fel^r feiten vorfommt. 

S)eö SBeiteren flagt man mit SRed^t, baß f)äufig eine Partie 
^^erminmare, meldte l^eute feitenö ber ©ad^oerftänbigen aU fontraftlid; 
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lieferbar befunben würbe, bei ber näd^ften S3efid^tigung, al)o einen 2^ ag 
ober jinei 2^age fpäter, burd^ eine anberö juf ammengefegte ©ad^t)er== 
ftänbigen^Slommiffion für nid^t lieferbar erflärt wirb. 9ln Sefd^merben 
über (SadjoerftänbigeU'Urteile jmar mirb eä nie fel)len, mie aud^ ber 

I* Stifter eö niemals beiben ^Parteien rec^t mad)en fann. SBem bie QnU 

fd^eibung ber ®utadE)ter gerabe rnd)t in ben Äram paißi, ber mirb leidet 
geneigt fein, fie anjufecl;ten. 3n frifd^er (Erinnerung bürfte nod^ bie 
fel^r d^arafteriftifd^e Situation bcä ^rü^jal^rö 1892 fein, mo bie Ijiefigen 

jw 3lnfünbiger von SBeiäcn fid; beim Sllteften^SoIIegium über bie Strenge 

ber Sad)t)crftänbigen befd^roerten, bie auäinärtigcn Empfänger aber ju 
gleidjer Qcxt bie Dualität ber ifjnen alö fontraftUd) jugcfprod^enen SBare 
auf ^cftigfte bemängelten. — Siegt alfo bie SBurjel für biefc ÜUU 
ftänbe aud^ in ber Unäulänglid)fcit menfc^Iid^er ©inridjtimgen, in ben 
inbinibueüen 9(nfd)auungen ber t)erfd)iebenen Sadioerftänbigen, fo 
mirb fid^ mol)! bod; in biefcr §infid)t nod^ ein gortfdjritt anbaljnen (äffen. 
©r mire barin ju ftnben, baf3 bie medjfeinbe 33cfid)tigung burc^ 

I t)erfd)icbene ©adjnerftänbige nermieben raerben fönnte. 



unb eigene äinberungsDorf daläge. 



^Cad^bem wir in SBorftc^cnbcm unter 3l6n)cf;r unbcrcd^tigtcr 3lngriffc 
gegen bie berliner ^robuftenbörfe unb unter gleid^jeitiger Offenlegung 
mand^er Übelftänbe bie gegenwärtige Sage gefd^ilbert, ergeben fid^ für 
unfere 9luffaffung l^ouptfäd^üd^ folgenbe fünfte ate reformbebürftig: 

1. S)ie übermäßige 9luöbel^nung beö inner^olb n)ie be? 
fonberä aufeerl^alb ber 93örfe gewährten Spefu(ationö=^ 
frebitö. 

2. S)ie unflare Stellung beö Äommiffionärö f)infic^tUd^ 
beö von i^m beim ©elbfteintritt ju bered^nenbcn 
Äurfeö. 

3. S)ie rififofreie ©efd^äftömeife ber 9lgenten, 

4. S)ie Unjuoerläffigfeit ber Äurönotirungen unb bie 
unjulänglid^e äHitroirfung ber 3Jlafler an Ermittelung 
rid^tiger 5ßreiöfeftftcüungen. 

5. Unjuträglid^feiten bei ber effeftioen ©rfüllung. 



I. 

S)ie Scbenfen, meldte gegen bie alljuroeite Sluöbe^nung bes 
SBörfengefd^äftö erhoben werben unb tt)atfäc^lid) oorfianben finb, werben 
jum großen S^eil in bie gorm t)on ^Angriffen gegen bie SBeteitigung beö 
^ßubtifumö an ben fogenannten „SDifferenjgefd^äften" ge!leibet. 3n 
SBal^rl^eit meint man nidjt biefe fo gut wie gamid^t üorfommenben 
reinen ©ifferenjgefd^äfte, fonbem bie S3eteiligung am S^ermingef^äft 
überl^aupt. ®er Irrtum ift jum ^eil Ijeroorgerufen burd) bie ^rariö 
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bcricnigctt Ocrid^tc, toelci^e baä SCcrmingcfd^äft jum S)iffcrcnj9cfd^äft 
ftcmpcln, um — einer 5änberung bcr ©efelgebung tjorauöeilenb — be- 
fttmmte Greife bed ^ublifumd fd^on {egt oom Sl^ertnin^anbel ausjufd^Iiegen. 
2)er Fragebogen ber ©nquete-Äommiffion unterfd^etbet jutreffenb 
Sifferenj' nnb 2:ermingefd^äft (SRr. 7a unb 7b). 

S)ie ^age ber red^tltd^en S3el^anblung beö reinen SJifferenj^ 
gefd^äfteö ift von feiner großen praftifd^en 93ebentung. Man mag eö 
in biefer 93ejief)ung bei bem befte^enben JReci^töjuftanb belaffen, nad^ 
TOeld^em aus biefen (Sefd^äften eine gerid^tlid^e Älage nid^t gegeben ift. 
^Dagegen bebarf bie ^age, wann ein reines S)ifferenjgefd^äft alö t)or^ 
liegcnb, wann gegen bie Älage auö einem Sörfen^^S^ermingefd^äft ber 
©innjanb beö S)ifferenjgefd^äftö ate juläfftg ju erad^ten ift, bringenb ber 
SBeantroortung burd^ bie ©efeggebung, wie roir oben überjeugenb bar- 
gelegt ju ^aben glauben. 3!)ie 9lntn)ort fann unb mu§ gegeben werben 
o^ne 9lü(Jfid^t barauf, ob ber Äreiö ber ^erfonen, roeld^e jum 3lbfd^Iu§ 
oon ^crmingefd^äften fäf)ig finb, eingef darauf t wirb, ober nid^t. S)ie 
©ntfd^eibung fonn, faDö man ben S^erminl^anbel nid^t ganj unter- 
brüdfen loill, nur baf)in getroffen werben, bajs ein reineö ©ifferenj- 
gef^äft nur bann oorliegt, menn bie ^f li^t jur ßieferung burd^ 
auöbrürflid^e 2lbrebe auögefd^Ioffen, bajg alfo in aüen anberen gätten 
ber ©inwanb beö Spiete gegen 9lnfprüd^e auö Sörfen^S:^ermingefd^äften 
nid^t gegeben ift. ©ä giebt fein anbereö SJlerfmal, nad^ raeld^em ber 
Slid^ter bas reine SJifferenjgefd^äft mit ©id^er^eit feftjuftetten im Staube 
ift, ate ben auöbrücflid^en Sluäfd^IuB ber effeftiuen (Erfüllung. SSir 
fiaben fd^on oben ju jeigen oerfud^t, ba§ baö Sörfentermingefd^äft regel- 
mäßig ein effeftioeö ©efd^äft ift, unb baß eö irrig ift unb auf Slbmege 
füf)rt, menn man auö irgenb meldten Umftänben einen ftiÜfd^roeigenben 
3luöfd^Iuß ber ßieferung fonftruieren miD. S)er Sd^Iuß t)on fold^en 
Umftänben auf baö SSorliegen eines reinen S)ifferenjgefd^äftä ift immer 
ein 55e{)lfd^luß. 2;f|atfäd^Iid^ benft feine 5ßartei baran, fid^ beä 
SRed^tä auf Sieferung ober 9lbna^me, baä i^r unter Umftänben uon 
großem SBorteil fein fann, auf aße %aü^ ju begeben. SBiefollbei 
htn auf lange ^txt liinauö abgefd^Ioffenen 2;ermingefd^äften ber Siid^ter 
einen auf 3luöfd^Iuß ber Sieferung gerid^teten Söillen ber Äontral^enten 
f eftftellen? bleibt eö bo^ biefen felbft in SBa^eit meiftenteiU 
bis }um ©rfüHungötermin unflar, in meld^r SSßeife fid^ bie 5lb=^ 
midelung beö ©ef^äftö ooBjie^en mirb! 

3 
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2)cr ÜÄüDcr, töcld^cr ©ctrcibc auf J^ennine jur SJccfung oon 3Jle^I? 
ocrf^lüffcn cingct^on, bcr Scfifecr, tDcld^er auf feine EmteertDartungen 
fein (Setreibe üoroertauft f|at, wirb biefc mit effef tioer Slbroidfelung 
gebadeten ©efd^äfte o^ne SBeitereö burd^ 2)ifferenjauögleid^ung 
regulieren, wenn er anberroeitig bieSBare billiger laufen ober t^eurer 
oerfaufen fann, alö ber betreffenbe 2^ermin gerabe an ber 33orfe notiert. 
SÄnbererfeitö wirb ein Spefulant, weld^er urf|)rüngli(i^ nur auf ben 
SSerbienft einer Sifferenj ausging, jur effeftioen Slbna^me ober Sieferung 
fd^reiten, njenn er babei günftiger fortfommt, ate gleid^jeitig burd^ ben 
2^ermint)erfauf ober ^Äauf. 3Jlan oergifet aud^ bei Beurteilung fold^er 
SSer^ältniffe nteift, bafe bcr betreffenbe ©pefulant burd^auö nid^t felbft 
fo bebeutenbe Kapitalien ju befifeen brandet, wie fie jur tjoHen Slbnafime 
einer beftimmten großen Söarenmenge, bie er auf Sieferung gefauft 
^atte, erforberlid^ finb. Oetreibe unb anbere Sanbeäprobufte repräfen^^ 
tieren jeberjeit einen gemiffen Söert unb werben mit einem SCeil beöfelben 
oon 33anfen unb 93anfierä gern beliel)en, aud^ bie SWeid^äbanf erftrerft 
il^ren Sombarboerfel^r barauf. 9lnbererfeitö fann ein ©pefulant, 
ber auf J^ermin t)erfauft ^at, fid^ bie erforberlid^e SBare felbft ober 
burd^ 3Ritteteleute im Sanbe ober aufeer^alb beöfelben effeftio anlaufen 
laffen, menn er fie u)of|lfeiler erl^ält, alö bie S)ecfung beö S^erminö ein- 
fte^en mürbe. 

3Wan wirb ^iernad^, menn man ba^ ®rforbemiö eineö auöbrürflid^en 
3luöfd^tuf|'eö ber Sieferung für bie 9lnnaf|me eineö reinen 2)ifferenj== 
gefd^äfteö auffteHt, nid^t allein bie burd^auö erforberlid^e Älar^eit unb 
®inl^eitlid^feit ber Sled^töpflege ^erfteHen, fonbem aud^ baä ben Sebenö- 
unb SSerfe^röoerl^ältniffen mirflid^ ©ntfpred^enbe treffen. SBir meinen 
aud^, ba§ bie ©emig^eit, ba§ er auf jeben gall jur Erfüllung 
feiner SBerpf lid^tungen angehalten werben wirb, mand^en t)on ber 
S^ermin ' ©pef ulation jurüdfialten bürfte, ber je^t an bie 935rfe ge^t, 
in ber .^offnung, im galle eineö SSerlufteö burd^ ben ©inmanb beö 
©pielö ein abmeifenbeö Urteil ju erjielen. 

2)a§ l^iermit bie Slufgabe, baö unbered^tigte Opefulantentum von 
ber 83orfe fem ju l^alten, nid^t gelöft ift, liegt auf ber §anb. 2)iefe 
Slufgabe ift ol^ne grage bie fd^mierigfte, meldte ber Sorfen-Sleform ge^ 
fteHt ift ; fte üottfommen, b. \). o^ne SSerlefeung irgenb meld^er Sntereffen 
JU löfen, bürfte unmöglid^ fein. SBeld^e 3Ra§regeln man aud^ treffen 
möge, fie werben entmeber ben ä^ermin^anbel fd^obigen, menn nid^t ju 
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(Srunbc rid^ten, ober fic locrbcn einen S^ftanb beftel^en laffen, roeld^er 
bie 2^eilnat|me t)on 5ßerfonen am Sörfengefd^äft ermogl^t, bie ein be* 
red^tigteö ^ntereffe am Slbfd^lufe t)on 2^ermingefd^äften nid^t l^aben. ®ö 
u)irb beö^alb einer forgföltigen Slbmägung aHer in S^age fommenben 
3ntereffen, einer geftftellung beö fleineren Übelö bebürfen, e^e 
man fid^ für befummle SUlafena^men entfd^eibet. 3luf ber einen Seite 
ftef)t baä S^ermingefd^äft mit feiner SBebeutung für bie SBerteilung ber 
SBaren, für bie SBcfriebigung beö Ärebitbebürfniffeö ber Staaten, ber 
fommunalen SBerbänbe, ber ©efeßfd^aften, beä 3lnlagebebürfniffeö ber 
Äapitaliften, auf ber anberen Seite baö 3ntereffe berjenigen 5ßerfonen, 
meldte ein bered^tigteö mirtfifd^aftlid^eö 3ntereffe am Slbfd^lufe von 
2^ermingefd^äften nid^t tiaben, beren §ang jur finnlofen Spefulation 
burd^ bie leidste 2^eilna^me am J^erminl^anbel geförbert roirb, unb bie 
burd^ i^re Spefulationömut oft fid^ felbft erfiebli^en SSerluften unb bie 
gefamte Sßolfömirtfd^aft empfinbüd^er Sd^äbigung auöfegen. 

SBer ^at ein bered^tigtcö loirtfd^aftlid^eö 3ntereffe an bem W)^ 
fd^(u§ t)on 2;ermingefd)äften? Sd^on baö 9luf werfen biefer grage in 
ber 3lbfid^t, fie t)on ber Oefeggebung löfen ju laffen, follte ju ber ®r^ 
fenntniö führen, ba& ein foli^er 2lft ber (Sefeggebung unmöglid^ unb 
unjuläffig ift, ba§ er oor allem einen flagranten Eingriff in bie 
©emerbefreil^eit bebeuten mürbe. — Söenn man beftimmte Stoffen 
ber Seüölferung Don bem ^erminfianbel auöfd^Kc^t ober bie gäfiigfeit 
jum 9lbfd^Iu6 t)on J^ermingefd^äften an gemiffe 33orauöfe|ungen fnüpft, 
menn man, mie bieö beifpietemeife t)on 2Run! in bem oon i^m über 
,,9JliPräud^e an btn S3örfen" erftatteten ®utad)ten*) empfohlen 
mirb, baö Siedet jum 93etriebe beö S^erminljanbcU von ber 6ins= 
tragung in bas ißanbelöregifter, ber B^^^ffung jum 33efud^ 
einer 93örfe unb biefe g^l^ffung unb ifjre baucmbe 9lufred^terl^altung 
mieber t)on einer 5ßrüfung beö reellen unb ben Seruföpflid^tcn 
entfpred^enben ©efd^äftöbetriebeö abpngig mad^t (a. a. D. 
Seite 11 ff. unb Seite 58), fo wirb man in 33ejug auf ben 
S^erminlianbel t)on einer grei^eit beö ©emerbeä im ©ruft nid^t 
me^r fpred^en fönnen. 9?ad^ biefem 3Sorfd^lage foH alfo baö Siedet 
jum Setriebe beä S:ermin^anbete nur ben ©roßfaufleuten ju^ 
ftel^en, meldte jum Sefud^e einer 33örfe jugelaffen finb. 3m 



*) Berlin 1892 — ßarl §ct)mann§ Sßcrlag. 
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allgemeinen tft 3^i>cnnann bered^ttgt, jebed beliebige ©eroerbe ju be^ 
treiben unb wenn er ein beftimmteö ober wenn er gar fein ©eroerbe 
betreibt, gelegentlid^ aud^ jebeö ©efd^äft abjufd^liefeen unb jebe §anb== 
lung oorjune^men, weld^e jum Setriebe eineö anberen ©eroerbeö ge- 
llören. $ier bagegen foD bod SRed^t junt ®en)erbebetrieb auf eine 
eng begrenzte Älaffe t)on 5ßerfonen befd^ränft werben, n)eld^e beftimntte 
SSorauöfegungen erfüllen muffen, bie feineöroegß 3eber erfüllen fann, 
unb eä wirb jebem SInberen bie gäbigfeit genommen, aud^ nur ge- 
legentlid^ ein in ben Sereid^ beö S^erminfianbete faHenbeö ©efd^äft 
abjufd^lieBen. 58ßenn ^htin feine Sefd^ränfung ber Oemerbe^ 
frei^eit liegt, bann giebt eö überfiaupt feine. aWan bilbet eine 
2lrt Innung mit auöfc^liefelid^em SRed^t jum ©emerbcbetriebe, roeld^er 
gleid^jeitig aud^ bie ^flid^t obliegt, über bie ben S5eruföpfßd^ten ent^ 
fpred^enbe 3luäübung beö ©emerbeö feitenö iljrer aWitglieber ju 
wad^en, man fd^afft Äaufleute erfter ©ilbe, meldte mit weiter^ 
ge^enben Siedeten auägeftattet finb, alö bie au^er^alb ber ©ilbe 
©te^enben. 6ö ift aud^ unjutreffenb, menn man ben ©ingriff in bie 
©ewerbefrei^eit mit ber Seliauptung abläugnen will, ba^ bie öorge- 
fd^lagenen JBorauöfegungen für baä SRed^t jum Setrieb beö Si^ermin- 
I)anbete auä ber 9latur biefeö ©emerbebetriebeä felbft l^erüorgel^en, 
mitbin nid^tö geforbert werbe, alö maö jum fad^gemäj^en unb erfolg^ 
reid^en betriebe beö S^erminl^anbete nötig erfd^eine*). SWit ben== 
felben ©rünben fann man jebe 93efd^ränfung ber ©emerbe^ 
frei^eit, \a i^e gänjlid^e SBefeitigung red^tfertigen. 

®ö ift aber aud^ unrid^tig, bafe bie fraglid^en 93ef darauf ungen 
auö ber Jfatur beö 2^erminljanbelö felbft b^rüorgeljen. SDarauö, 
ba§ ber 2^ermin^anbel im allgemeinen ©ro^f) anbei ift, folgt an fxä) 
burd^auö nid^t, ba§ jeber, ber fxd) an i^m beteiligt, ©rofef auf mann ift**), 
lüie bie l)eutigc Sage beö S^ermingefd^äftö beutlid^ jeigt. SBäre baö- 
felbe aber aud^ auöfd^liefelid^ ©rofefjanbel, fo mürbe eö bod^ etmaö 
burd^auä irreguläres fein, feinen Setrieb t)on ber Eintragung in baö 
^anbelöregifter abtjängig ju mad^en, mätjrenb fein anberer ©ro^l^anbelä^ 
Setrieb eine fold^e Eintragung jur SBovauöfefeung \)at SBie menig bie^ 



*) 3Äunf, a. a. O. ©. 13 unb 14. 
**) 2Run!, a. a. D. ©. 13. 
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fel&e aud ber 3latnv bed ^ermingefd^äftö ^eroorge^t ergibt ftd^ baraud^ 
baö fic felbft oon benen, beren bcrcd^tigtcö Sntcreffe am Xttmin^ 
gcfd^ft anerfannt ift, nid^t immer ju erlangen fein wirb, ^^u 
fpietemeife mürbe ber ©runbbefiger fpäter in biefer 33ejie^ung erl^eb? 
lid^n Sd^nrierigfeiten begegnen^ ba er ^ermingefd^fte nid^t obfd^Iiegen 
fönnte, ol^ne inö ^anbeteregifter eingetragen ju fein, biefe Eintragung 
aber nid^t }u erreid^en im Stanbe märe, folange er nid^t burd^ Slbfc^lu^ 
mn ^ermingefd^äften @rogfaufmann gemorben ift. 

©benfomenig entfpringt bie gorberung ber 3wtoffung jum Sorfen- 
befud^ aus ber 9latur beö ^ermingefd^öftö- SBenn aud^ ber ^ermin^ 
l^nbel 93örfenl^anbel ift, fo folgt baraud bod^ feinedmegd, bag nur ber^ 
jenige ^ermingefd^öfte abfd^Iiefeen fann, meld^r bie S3örfc regelmäßig 
befud^t. 33ei ^erfonen, meldte an Orten o^ne 935rfe i^ren SBo^npg 
^aben, tann ia von einem regelmäßigen Sörfenbefud^ ol^ne^in nid^t bie 
SRebe fein; ^icr wirb bie S^laff^g jum SSörfenbefud^ in ber 
2^^at eine gorm ol)ne i^btn Sn^alt. ?ßerfonen, für meldte ein 
mirtfd^aftüd^eö 83ebürfniÄ befte^t, ein 2^ermingefd^äft abjufd^ließen, o^ne 
baß fie eine genauere fienntniö beö 2^ermin^anbete befigen, finb jum 
Slbfd^luß eines fold^en Oefd^äfteö fe^r mof|l imftanbe, inbem fU fid^ einer 
äßitteldperfon, eines ^ommiffianärs bebienen, meld^er feine ©efd^äftd^ 
fenntniffe unb ©rfa^rungen in ifire 2)ienfte ftettt. 

S)ie 3ulöffung jum Sörfenbefud^ mürbe jebod^ überhaupt eine in? 
^altlofe gorm merben, menn man fie nid^t non einer Prüfung barüber 
abhängig mad^n mollte, ob ber bie B^I^ff^i^S ^ad^fud^enbe aud^ mir!lid^ 
^anbel betreibt, ober ob er etma nur bie SSorfd^riften über bad 33örfen* 
fpiel umgeben miß, 3ft lefetered ber gatt ober Hegt bie erfte SSorauö* 
fe|ung nid^t por, fo fott bie gutoffung oerfagt ober nad^träglid^ cntjogen, 
fie foU aber aud^ jeitmeife fuöpenbiert merben, menn ber S^fl^toffc^e 
bie Serufspflid^ten eines Äaufmanns in anftößiger SBeife perlest.*) 

2)iefe Prüfung erfd^eint uns als bas Sebenflid^fte bes ganjen 
aJlunf'fd^en SBorfd^lagS. ©s ift nid^t flar, in meld^er 3Beife, auf ©runb 
meld^er 3Jlerfmale feftgeftellt merben fott, ob jemanb feine 3wtoffung 
nur jum 3«^^^ ^^ Sörfenfpiels beantragt. Unb fott j. 93. ber 93au= 
Unternehmer, ber feine 3wlöffung jum Sörfenbefud^ nad^fud^t, meil er 
oon nun an aud^ ein SSanfgefd^äft mad^n mitt, jurürfgemiefen merben. 



*) 3Äunf Q. a. D. ©. 15, @. 57 9lr. 10. 
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tPcU er blöder feinen ^anbel betrieben ()at, dbxoo\}l hod) ber 93örfen' 
befud^ ju ben Sßoranöfefenngen für itn fad^gemafeen unb erfolgreid^en 
S3etricb beä 93anfgefd^äftö gef)5rt? Ober foH er erft eine ^ßrobcjeit ate 
Sanfter abfotoieren, e{|e er feine S^^^ffung nad^fud^en barf? S^reibt 
ferner berjenige, xoüd)tx auäfd^Ue^Hd^ 2;ermingefd^afte maci^t, 
§anbel ober nur SBörfenfpiel? 

SdlKejglic^ wirb man nid^t verlangen fönnen, ba§ ber 3^^ii<J' 
geroiefene ober Sluägefd^loffene, beffen roirtfd^aftlid^e ©jiftenj pietteid^t in 
grage geftellt ift, fic^ bei ber ©ntfd^eibung ber S35rfent)orftänbe beruhigt, 
unb fo würbe man benn am ®nbe ba^in fommen, ble SBerroattungö^ 
gerid^te in Ie|ter 3nftanj barübcr entfd^eiben ju laffen, ob jemanb 
S^ermingefd^öfte abfd^lie^en barf ober nid^t. 

6ö mirb nid^t überflüffig fein, an biefer Stelle t)on neuem barauf 
l^injumeifen, bafe mir baö reine ©ifferenjgefd^äft bereits alö f lagloö auö- 
gefd^icben l^aben, bafe I)ier auöfd^lie^Iid^ oon bem ef f ef tioen S^ermin- 
gefd^äft bie SRebe ift. 2)enn aud^ biejenigen, meldte an fid^ jmifd^cn 
2)iffcrenj' unb effeftiwm ä^ermingefd^äft fd^arf unterfd^eiben, pflegen 
bod^ baö festere fofort mieber jum S)ifferen5gefd^äft jU ftempeln, fobalb 
eö t)on einer 5ßerfon abgefd^Ioffen mirb, mel(^e nad^ ifirer 3Reinung fein 
bered^tigteö 3ntereffe am 2^ermin{)anbel l)at ©o meint aud^ 3Äunf*), 
ba^ biejenigen, meldte nid^t inö ^anbeteregifter eingetragen unb jum 
33örfenbefud^ jugelaffen pnb, beim Slbfd^lufe Don ^^ermingefd^äften bie 
SSermutung beö Spiels gegen fid^ fiaben, unb roitt biefe SSermutung 
für unmiberlegbar erflärt miffen. 2)iefelbe l^at jebod^ in ben 
S^^atfad^en feine Segrünbung. 6ö werben üon nid^t eingetragenen 
5)Jerfonen taufenbe t)on 2^ermingefd^äften abgefd^loffen, benen feineömegö 
bie 9lbfid^t beö ©pielä, fonbem ein burd;auö reeller 3^^^ i^ ©runbe 
liegt. 3lber jur Äenntniö beqenigen, meldte fid^ mit ben ^agen ber 
S35rfenreform befd^oftigen, fommen pufig nur bie ^unberte t)on Ratten, 
in benen nad^ i^rer ^Meinung nid^tö alä ein öorfenfpiel vorlag, mä^renb 
il^nen Jene S^aufenbe unbefannt bleiben. 

3}tan fann baö 2^ermingefd^äft nid^t gleid^jeitig für ein 
notmenbigeö unb nüglid^eö effeftipeö ©efd^aft unb für ein 
unfittlid^eö ©piel erflären. Unb wenn eö ein effeftioeö ©efc^aft 
ift, fo fann eö nid^t fd^on baburd^ }um Spiel werben, bafe eö von einer 



*) 0. a. D. @. 18. 
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^crfon afigcfd^toffcn roirb, bei tocld^er man ein 8ebürfni§ jum 3l6fd^Iu& 
vm 2:ermingefd^äften nid^t anerfennt. SlUe biefe SBorfd^läge, toeld^e ben 
2:erminl^anbel auf einen moglid^ft engen Rreiö befrtmmter ^erfonen be- 
f darauf en rüofkn, l^aben eben etoad gen)altfamed an fid^ unb bebärfen 
fünftlid^er Äonftnifttonen ju i^rer SHed^tfertigung. Sie rofirben gewife 
mand^e Sd^öben befeitigen^ vDtlä^ bent heutigen ^emtinl^anbel an^aften^ 
fie würben mand^en t)on unfinnigen ©pefulationen jurüd^alten, aber fie 
würben gleid^jeitig ben 3ntereffen unjä^üger 5ßerfonen fd^roeren ©d^aben 
jufügen unb bie Sebeutung ber beutfd^en S3örfen erl^eblid^ 
l^erabfe|en. 3)enn ber grunblegenbe 3n1um biefer SSorfd^Iäge befielet 
barin, ba§ im großen unb ganjen nur für ben bie S3örfe befud^enben 
©rofefaufmann ein roirt^fd^aftlid^eö Sebürfnife jum 3lbfd^lu§ ton S^ermin- 
gefd^äflen norliegen fott, bafe man nur ben gemerbömäfeigen 
^^ermin^anbel, nid^t aber ben gelegentlid^en 9lbfd^lu§ eines 
cinjelnen S^ermingefd^äftß alö bered^tigt anerfannt. 3)en SE^ermin^ 
l^anbel ate ©emerbe betreibt im allgemeinen nur ber regelmäjsigc Sc^^ 
fud^er ber S3örfe, aber für mele anbere 5ßerfonen liegt gelegentlid^ baö 
33ebürfni6 üor, ^ermingefd^äfte abjufd^Iiefeen. S)er Sanbnnrt, ber 
aKüKer, ber Sädfer, ber 3)eftiHateur j. 33., bie fid^ ben ^reiö für i^re 
5ßrobuftion bejie^ungäjoeife für ifjren Sebarf fid^ern motten, ber Äapitalift, 
ber einen günftigen fiuräftanb für ein fpöter flüffig merbenbeö unb an* 
julegenbeä Äapital, ber Kaufmann, ber einen günftigen SSalutafurö für 
eine t)on i^ fpäter ju leiftenbe ober x\)m fpäter jugel^enbe 3of)lung auö* 
nu|cn mitt, — pe atte unb mele anbere l^aben ein fe^r reetteö Sntereffe 
an bem 9lbfd^lu§ entfpred^enber 2^ermingefd^äfte. 3^r S3ebarf unb i^re 
5ßrobuftion an börfengängigen SBaren unb SBerten bilben bie reette 
©runblage beö gefamten S^ermin^anbete, ber ben 3"^^^ f)öt, i^nen einer* 
feitö biefe SBaren unb SBSerte für bie geit beö S3ebarf ö bereit ju l^alten, 
anbererfeitö biefelben an ben ©tetten beö 93ebarf ö ju oermerten. ©erabe 
biefe ^erfonen liaben ein fefir mefentlid^eö Sntereffe an ber Silbung ber 
^erminpreife unb ein guteö SRed^t, auf biefelben burd^ 3lbfd^lu6 von 
^^ermingefd^äften ben il^nen gebü^renben ©inffufe auöjuüben. 3Äit 
meld^em SRed^t mitt man fie alfo t)on ber 2^eilnaf|me am SCermingefd^äft 
auöfd^liefeen? 2)ie Sanbmirtfd^aft get)t gerabe je|t baran, pd^ bur^ 
einen 3ufö"iwc«f^IwB größeren 6inPu§ auf bie 5ßreiöbilbung ju oer* 
fd^affen, (in S3erlin j. 33. ift bie Segrünbung ber Sanbmirtfd^aftlid^en 
^auptgenoffenfd^aft (@. 0. m. b. .§.) erfolgt), aber aud^ bem einzelnen 
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potenten 93efiger brandet man leinen Sd^Iogbaum auf bem 3SkQt jur 
^robu!tenbörfe aufjurid^ten^ mit gleid^em %uq unb 9ted^t (önnte man 
aud^ ©rfd^roerungen ber 858ed^felfä^igfeit für i^n inö äuge faffen. — 
3n ben meiften ^romniialftabten finb bie mit anbeten SBaren ftd^ be^^ 
faffenben ^önbler gro§enteite jugleid^ ©etreibelaufleute^ ber äßein^önbler 
ober ^otelier felbft, bei bem bie ©eftger ber Umgegenb oerfe^ren, fauft 
benfelben i^ren SBeijen ab unb beforgt i^nen bafür ben äßaiß für bie 
Srennerei u. % m., — fold^e gering tarierten ftleinftäbter finb übrigend 
in 93eurteilung ber Äonjunfturen oft gefd^iter, ald ber anfd^einenb fo 
routinierte 3obbcr on ben großen 33örfenplä^n, fie urteilen meift piet 
obJeftiDcr unb ruhiger, ate bie im ©etriebe ber Sörfe Stet)enben. 

2)er Äreiö ber am 2;ermingefd^äft red^tma^ig Sntereffierten 
mufe aber nod^ weiter gejogen werben. 

2)er S^erminfianbel bebarf jur ©rfüHung feiner attgemein ate nü|* 
lid) unb notmenbig anerfannten Slufgabe in l^ol^em 3Ro§e beö Ärebitä 
bejn). ber ^eilna^me bed Äapitalö.*) S)ic prompte Unterbringung 
t)on 3lnlei^en unb Slftien, bie 33erforgung beö inlänbifd^en ättarfteö mit 
ben SBaren, beren er bebarf, mürbe mit ben bem gemerbömäj^igen 
J^ermin^anbel felbft ju ©ebote fte^enben aWitteln unmöglid^ fein; ^icr 
mu§ bad ^rioatfapital in weitem Umfange herangezogen werben. ?Otan 
wirb bei^^alb aud^ bem ^italiften, weld^r fein ^ital ben gebadeten 
3wecfen jur SBerfügung fteHt, weld^er faufenb auftritt, wenn i^m bie 
5ßreife ate bittig erfd^einen unb wenn er pe für ju treuer plt, SSerfäufe 
ausführt, ein bered^tigteö 3ntereffe am Si^ermin^anbel, inöbefonbere 
an ber ^itbung ber S^erminpreife nid^t abfpred^en unb i()m nid^t bad 
Siedet t)erf darauf en fönnen, ben Ärebit in gorm t)on J^erminabfd^lüffen 
JU gewäl^ren. 

S)er S^ermin^nbel würbe aufö fd^werfte gefd^äbigt werben, wenn 
man il^m burd^ eine rabitale @infc^rän(ung ber ^^igfeit jum älbfd^lug 
oon ^ermingefd^äften bie ^teiligung bed ^rioatfapitate entjie^en wottte. 
SBßeld^en ©influfe eine fold^e ättaferegel auf unfere 33orfen ausüben 
würbe, lägt fld^ nid^t abfegen, älber bag il^re 93ebeutung, i^re 



*) SSergl. ben oortrefffid^en ^uSfd^ufi^Serici^t ber Sfteften ber ^aufmannfd^aft 
oon SBerlin, betrcffenb bie grage ber Ungilttgfeit unb Unffagbarfeit ber ^ifferenj* 
gefd^Sfte (Beilage jur ^orref|)onben) ber $([teften ber ^aufmannfc^aft oon Berlin, 
1892, «Rr. 6, inSbefonbere ©exte 1 unb 2). 
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£onIurren}fQ^tg{eit gegenüber ben S3orfen bed äluslanbeö 
burd^ eine berartige ^a|)ital-@nt)ie^ung mefentUd^ ^erabgebrucft 
njerbctt würbe, fcmn feinem 3w)eifel unterliegen. 

äSir meinen bed^db, bajs man ber übermäßigen Slu^be^nung ber 
ä^erminfpefulation burd^ eine gefefelid^e ©efd^ranfung beä S^erminl^anbete 
auf beftimmte ^erfonenfreife nid^t mvh entgegen treten !önnen, n)eU 
eine fold^e 2ßa6na^me ber 9iatur beö SCermin^anbete roiberfprid^t uub 
beö^alb mel^r ©d^aben ate 9flu|en ftiften würbe. 2Bir ftnb melmel)r 
ber änfid^t, bajj eö tool möglid^ ift, baö S^ermtngefd^äft felbft fa 
audjugeftalten, baß ed regelmäßig nur r>on ^erfonen abgefd^loffen 
werben fann, benen ein 3ntereffe am J^ermin^anbel juerfannt werben 
muß, unb nur in bem Umfange, in bem biefeä Sntereffe ein bered^tigteö 
ift S)abei fann üon pome^erein jugeftanben werben, baß aud^ bie t)ou 
unä üorjufd^lagenbe SReform beö 2;ermingefd^äftö fein 3Jlittel gegen 
alle Dor^anbenen Sd^äben fein wirb. SßieEeid^t aber würbe fie wefent== 
lid^ baju beitragen, bie gewiffenlofe ©pefulation oom 3;ermin^anbel 
jurüdfju^altcn, o^ne gleid^jeitig ben bered^tigten unb reettcn 2:erminl|anbel 
ju fd^äbigen. 

6ö fei uns junöd^ft geftattet, einige ©ä|e ju wieberl^olen, weld^e 
t)on einem ber SSerf affer in einer S^fd^^ft an bie Slebaftion ber 9lational= 
Seitung (greitag, 18. SRärj 92, 5Rr. 186, 3. aiuögabe: ,,2)er 
S)eutfd^e Sanbwirtfd^aftörat unb bie berliner 5ßrobuftenbörfe") 
Deröffentlid^t würben. — ,,9ln ber S^erminborfe follte überl^aupt nur 
ber gefd^äftlid^ operiren bürfen, weld^er burd^ fein fd^on erworbenes 
aSermögen bie ©arantie bietet, baß er ein ernftl^after 3ntereffent 
dm aSerfel^r in ber SGßare ift, weld^e er an ber Sörfe auf 2^ermin 
fauft ober wrfauft. 2)er t)ermogenbe3ßann, weld^r feiner 3Äeinung 
burd^ ftauf ober SSerfauf üon ^robuften auf J^ermin 2ludbrud giebt^ 
ber jebe ©arantte bafür bietet, baß er bie SBare im ©rfüBungötermin 
red^tjeitig liefern ober empfangen wirb, biefer nermögenbe 3Rann übt 
einen oöHig bered^tigten 6inf luß auf bie Oeftaltung ber SBorenpreife 
auö. einen illegitimen, unbered^tigten ©influß auf ben 5ßreidgang 
übt nur ber oermögenölofe Ääufer ober SSerfäufer refp. berjenige 
auö, weldjer über bad SRaß ber i^m ju Oebote fte^enben aWittel ^inauö 
fid^ in riöfante ©pefulationen einlaßt. 

©old^e eiemente üom S3örfent)erfef|r fernju^alten, baju ftänben ber 
Sörfe felbft mand^erlei SRittel ju ©ebote, beren praftifc^e 2)urd^fül^r* 
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barfeit grünblid^cr ©rroägungcn bebürftc. SBicHeid^t loorc m ber berliner 
Sorfc bie Ginrid^tung einer ,,Äaffe'' anjuftreben, loie fte bereite an 
t)erfd^iebenen anberen SBarenmärften beftefit, einer Äaffe, n)el(i^e bie 
einjelnen 3^ermingefd^äfte nur mit einer beftimmten Slnjal^lung ausführte 
unb bei ^reidneranberungen }u Ungunften bed Sontral^enten 92ad^)a^(ungen 
einforberte. ißiermit würbe ftd^ t)on felbft bie SRotroenbigfeit ergeben, 
aud^ ben augerfialb ber Sörfe Stefienben bie gleid^en Sebingungen für 
2;ermingefd^äfte auf juerlegen. Stuf biefem SBege beifpieteroeife fönnte 
baö S^ermingefd^äft an ber berliner 5ßrobuftenborfe grünblid^ purifijirt 
werben, eö würbe junäd^ft an Stuöbe^nung ftd^erlid^ verlieren, aber 
bafür an innerer Äraft unb 33ebeutung ganj wefentlid^ gewinnen, ^n 
3lmerifa fennt man baö ^ermingefd^äft in SBaren nur auf biefer 
S3afiö, unb was ber praftifd^e Slmerifaner für ben SSerfe^r burd^ Sa^re 
erprobt fyd, \>a^ auä) f)ier^er ju Derpflanjen, wäre wol reiflid^er ®r^ 
wägung wert." 

Siquibationöfaffen ejiftieren befanntlid^ nid^t bloö in Slmerifa, 
fonbem aud^ an einer ganjen Steige oon europäifd^en §anbeteplä|en. 
3n SJeutfd^Ianb f)aben wir bie SBaren-Siquibationöfaffe ju Hamburg für 
Äaffee unb 3^^^/ fön>ic bie ju SWagbeburg für 3urfer. SBir würben 
unö für bie Sd^opfung analoger 3nftitute, wie Hamburg unb 
SRagbeburg fte befi|en, nid^t auöfpred^en fonnen, ba i^nen neben ben 
SSorjügen, weld^e fte bieten, ju oiele Stadtteile anfiaf ten : fte f onjentrieren 
notwenbigerweife baburd^, ba^ fie allen ßontral^enten bie Erfüllung 
garantieren, baö ganje J^ermingefd^äft beö 5|}Ia|ed in fid^, fie ftetten 
Sßafler an, benen gegenüber anbere SSermittler nid^t me^r fonfurrenj^ 
fällig finb, unb bie bei ber Seitung ber Äaffe beteiligten 5ßerfönlid^feiten 
gewinnen einen Überblirf über bie gefamte Sage ber ©ngagementö am 
^la|e. §ierburd^ finb biefelben — nod^ in l^öl^erem aJlafee, als eö l^ier 
öfter bei ben Seitern ber üerfd^iebenen an ber ^Jönböbörfe tl^ätigen 
aWaflerbanfen ber ^5^11 ift, — in ber Sage, burd^ umfangreid^e Äauf^ 
ober aSerfauföoperationen, bie fie burd^ il)re angeftettten SRafler jur Sluö^ 
fü^rung bringen fönnen, auf ben ^rei^gang beö 2Rarfteö in einer i^nen 
nad^ Sage ber Engagements 5um Vorteil audfd^lagenben ?lid^tung ein^ 
juwirfen, unangemeffene ^ßreiöberouten ober 5ßreidtreibereicn, fogen. 
,,©d^wänjen" ^erbeijufü^ren. Überbieö oerfd^Ungt ein fold^eä ^^ftitut, 
baö in ber Siegel eine Slftiengefettfd^aft ift, groj^eö ^ßerfonal gebrandet 
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unb melc Unfoftcn ^at, fcl^r grofec Sßittcl, wcld^c bic am ^anbcl bcä 
5ßla^cö 33ctciUgtcn aufjubringen fiabcn. 3)erfclbe ©ffcft, baö S^Wgcfd^aft 
von feinem Scglnn biö ju feiner ©rlebigung t)on einer beiberfeitigen 
Seiftung abhängig ju mod^en, anftatt eö, wie biö^er, nur auf Ärebit — unb 
jmar oft biö ju einem S^ttraum Don beinahe einem 3a^re ^inauä — bafiren 
ju laffen, biefer gleid^e ©ffeft liege fid^ burd& eine ^^SSerred^nungöfteUe" 
erjielen, roeld^e mit Seid^tigfeit an eine Ijier fd^on befte^enbe Sanfanftalt 
anjugliebern märe. SBir mürben bie S3anf beö S3erliner Äaffen^ 
Dercinä l^ierju für befonberö geeignet anfe^en, jumal faft {ebe an 
ber 5ßrobuften^S3örfe t^ätige ^rma fd^on ie|t bafelbft ein ©irofonto ^at, 
unb ber Äaffen-SScrein übcrbieö fold^en ^rmen, meldte ^ßapiere be* 
ftimmter Äatcgorie bei i^m beponieren, bie gacilität gemährt, i^r Saar* 
gut{)aben entfpred^enb burd^ ©fiedfö überjiel^en ju fönnen. Slud^ bie 
©inrid^tung beö beim Äaffen^SBerein beftefienben ©iro^öffeften-Sepotä 
fönnte oieHeid^t für bie 3w)edfe ber projeftierten ,,aSerred^nungöfteHe" 
nufebar gemad^t merben. S)ie intelligente Leitung biefeö be* 
mährten 3nftitutö mürbe bie SDurd^bilbung einer fold^en 3leufd^5pfung 
fid^erlii^ aufö ^ßraftifd^fte bemirfen. 

3if|re (Srunbjüge benfen mir unä laut nad^ftel^enbem Seifpicl 
f olgenbermafeen : 31. oerfauft an heutiger SBörfe an 33. 50 2^o. 3lpril=: 
aJlai SBeijen ä 160 aJM. pr. 2:onne. SDer t)ermittelnbe SHafler l^at, 
menn er bie Slufgaben nid^t bereits an ber S3örfe einanber benannte, 
biefelben beiben Kontrahenten nod^ im Saufe beöfelben 2:ageä befannt 
JU geben. S3iö jum näd^ften SSormittag 10 Ul^r ^at 91. fomol^l mie 
S3. einen für bie einjelnen 9lrtifel nod^ feitenö ber 33erred^nungö= 
^Bereinigung ju pperenben ©infd^ug — (für SBeijen, Sloggen, §afer, 
aÄaiö mürbe etma 10 mi pr. SConne, für aKel)l 3 50». pr. 100 ßilo, 
für SRüböl 10 m. pr. 100 Äilo, für ©pirituö 5 mi pr. ^eftoliter 
angemeffen fein, — ) an ben Kaffen-SBerein ju erlegen, 91. jur SSerbud^ung 
auf ©infd^ufe^ßonto 33. unb 83. jur 33erbud^ung auf (Sinfd^u6'©onto 91. — 
2)ie nom ßaffen^SSerein erteilten S3efd^einigungcn über ben rid^tig ge== 
leifteten ©infd^uß merben an ber näd^ften S3örfe mit ben ©d^lufenoten 
jufammen auögemed^felt. — SBirb bie Seiftung beö ©infd^uffeö oon einer 
©eite refufirt, fo ^at bie (Segenpartei baö ©efd^äft unüerjügli^ glatt- 
juftellen unb 9lbre^nung aufjumad^en, meldte fofort fällig ift. 

3n SHürffid^t barauf, ba§ ber Äaffen^Sßerein bie bei il^m eingelegten 
(Selber nid^t terjinft, mirb ber (Sinfd^ug mol^l gemo^nlid^ in 5ßapieren 



befteDt merben. ^ierju roürben ftd^ bieienigen Gattungen eignen^ toeld^e bie 
Sanf bed Grüner ftaffent)etemg in i^rem ©efd^äftdoerfe^t für lomborb:' 
fä^g erHärt. S)em ^affent)erem alö S)epötfteQe läge ed (für bie oon ben 
@in(egem ju er^benben @ebü^ren) ob, barübet ju tDad^en^ bajs bei 
fturdrücfgängen ber betonierten Rapiere beibe Parteien fofort 3taä)nä)t 
erhalten, bamit bie erforberlid^e ©rganjung burd^ ben 3Serpfßd^teten 
fd^neUftenö befd^afft wirb. — 2)ic äufred^nung ber ©infd^ufe^Äonten 
refp. Stücfgabe ber beponierten ^q)iere fann nur mit beiberfeitiger 
Suftimmung oon 21. unb 93. erfolgen. ^)t eine fold^e gemeinfame ®r*^ 
flärung nid)t erjielbar^ fo muffen bie Rapiere ober bad beponierte @elb 
im ©ematirfam bed Eaffenoereind oerbleiben^ bis bie äludlieferung an 
ben Sered)tigten t)on rid^terlid^er Seite oerfügt mirb. 

@ine äBeiteroerred^nung unter ben ^ontral^enten 21. unb 
33. erfolgt nun nod^ 3Ra§gabe ber amtlid^ notierten ©ci^lufefurfe für bm 
betr. Slrtifel unb S^ermin, unb jmar ^ot S3arregulierung bei Slbforbie:^ 
rung t)on ca. 7^ ^^ ®infd^uffeö ju erfolgen, gür SBeijen, Sioggen, 
^afer, aWaiö, Öl mürbe alfo bei 6 ajlf., für Spiritus bei 3 3)«., 
für SKe^l bei 2 3Jlf. 33ariation bie jeweilige 3Serrcd^nung ju gefc^e^en 
l^aben. ©obalb alfo in unferem galle ber Sd^lufefurö oon 2lpril==3Äai5 
SBeijen 166 ober 154 notiert, erfolgt biefelbe. Slngenommen, SBeijen 
fd^logt junäd^ft fteigenbe ^reidrid^tung ein, fo J)at 21. ald ^erfäufer bid 
jum Surfe oon lööVs leine Sßerpflid^tung weiter, ©rreid^t äBcijcn pr. 
2(pritaKai aber ^eute am ©d^luffe einen ofpjietten Äurö, ber jmifc^en 
166 unb 171V8 liegt, fo ^at 21. als SSerfäufer bie »erpfö^tung, 
6 3Äf. pr. ^onne, alfo in unferem galle 300 3)lf., an 93. auäjufe^ren. 
Um bie prompte ®rfüBung biefer ßeiftung feftjuftellen, bafür gäbe eö 
oerfd^iebene SBege. S)er einfad)fte märe ber, ba^ ber jur @r^ebung 
ber 300 aWf. 93ered)tigte, ^ier alfo 93., nad^ bem fd^on jefet im SSer^^ 
fel^r mit bem Äaffenoerein üblid^en aWobuö eine 3)ifferenjnote in ßouoert 
bem Saffenoerein jur @injiel^ung bei 21. übergäbe. Se^terem mirb bad 
ßouoert am nöd^ften SBormittag präfentiert, unb i^m ftel^t frei, eft 
fpätefteng bid nad^mittag 4 U^r beim Eaffenoerein einjulöfen. (3ef d^ieljt 
bad nid^t, fo erhält 93. bas refufierte Souoert am folgenben SSormittag 
mieber 5urü(f, er ^ot Gelegenheit, bie S^^I^^S ^i^ i^m 93orfenbeginn 
nod^malö ju urgieren unb fann, menn fie oermeigert mirb, jum erften 
Surfe bed jmeiten 93örfentaged nad^ ^Uigmerben ber Summe bas not^ 
leibenbe ©efd^ft glattfteHen. — ®ine anbere 2lrt, bie S^^togöfä^igfeit 
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bcö 95crpfß(j^tctcn noä) rafd^cr ju fonftoticrcn, wäre bic, bog man nici^t 
bcm Oclbcmpfänger baö Snfaffo auferlegte, fonbem bem jur 
3a^tung aSerpf Hüteten bie ©itiia^Iu'ng bes 33etraged beim ftaffen=^ 
Derein. !3n biefem gatte l^ätte, fobalb 3lprit3Äai'3Beijen auf 166 ge^t, 
31. bem Äaffcnoerein unter Übermeifung t)on 6 3Rf. pr. Spönne in 35ar 
ober ^Papieren bis um 10 Ufyc beö näd^ften Sörfentageö mitjuteiten, 
bafe 300 9Kf. auf baö beim Äaffenoerein bepnblid^e ©irofonto beö 93., 
ju beffen freier SSerfügung ju übertragen finb. 93. ptte ber Kontrolle 
I)alber bem Äaffenüereln ebenfalls ju melben, ba^ eine fotd^e Über^ 
ipeifung t>on 91. für i^n erfolgen roirb unb f ann eoent. biö jum 93orfen* 
Beginn in feinem Oegenbud^ bie 93eftätigung nom Äaffenocrein erhalten, 
baB bie ©a^e in Drbnung ge^t. — Unterbleibt bie Überroeifung refp. 
5Rac^fd^u§ja{)lung feitenö beö SSerpflid^teten, fo ift bie Gegenpartei be^ 
red^tigt, iebodi nid^t oerpftid^tet, fofort mä^renb ber erften 93örfe nad^ 
t)orl)eriger 93enad^rid^tigung beö Säumigen baö (Engagement glattju^^ 
[teilen. 2)a 93ergeJ3lid^feit tjorliegen fann, fo mirb in ber Siegel eine 
3?ad^frift biö jum näd^ften SBormittag gemö^rt werben. 3lm 93eginn 
ber jmeitfolgenben 93örfe mu^ aber ein notleibenb gebliebeneö ©ngage* 
ment jebenfallö glattgefteHt werben. — 9Bar ber ^ßreiö für 9lpril=3Jlai^ 
SBeijen am ©d^luffe einer 93örfe 16578 geblieben unb fpringt er an 
näd^fter öörfe j. S. auf ben ©d^lu^reiö non 172, fo ^at St. natura 
lid^ 12 3Kf. pr. Spönne einjujafilen refp. 93. ju überroeifen. — 9luf 
3infent)ergütung bei ben ©ifferenjsal^lungen f önnte entmeber prinjipaliter 
oerjid^tet werben ober fie fönnten jum 93an!biöfont beö 33erred^nungö^ 
tageö biö jum erften S^age beö betr. S^erminö unter ben ^Parteien nad^ 
einfad^ lierjuftellenben J^abeHen oerret^net werben. — 3ft ber 3lbfd^lu§ 
fd^lieglid^ burd^ ein Äompenfationögefd^äft ober burd^ Überweifung eineö 
bie effeftioe Sieferung anmelbenben, in Drbnung gel^enben Äünbigungö== 
fd^einö abgewicfelt, fo erfolgt, wie oben erwähnt, unter S^ftimmung 
beiber Kontrahenten bie SBerred^nung refp. Slüdfgabe beö ©runbeinf^uffeö 
feitenö beö ßaffenoereinö. — ©oute man nid^t geneigt fein, bie biö^er 
üblid^ gewefene Ärebitgewä^rung beim 9lbfd^lu§ oon ^ermingef^äften fo 
rabifal einjufd^ränfen, wie unfer 93eifpiel jeigt, fo würbe fie in abge=^ 
fd^wäd^tem SKafeftabe beftel^en bleiben f önnen, inbem man oon 93eftellung 
eineö ©runbeinfd^uffeö abftral)ierte unb lebiglid^ bei ©intritt oon be=^ 
ftimmten ^ßreiöoariationen bie SSerred^nung pro unb contra oomäfime. 
3eber greunb o oller Sleform wirb fid^ aber t)orauöfid^tlid^ aud^ für 
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®runbcinfd^u§ erflären. ®inc SScrrcd^nungöftette, roie toir fie ryot^ 
fd^lagcn, lourbe ll^nltd^fcit mit mand^cm [d^on beftcl^cnben Clearing- 
house beftfecn, bod^ glauben wir für bic unfcrcrfcitö entwicfcltc 3)let^obe 
bcn aSorjug rcftamicrcn ju bürfcn, ba^ feine 93et)ormunbung feitenö 
einer „Äaffe", feine üßitteilung ber Äontraftöpreife an biefelbe ju er^ 
folgen brandet, fonbern bafe bie beteiligten felbft baö @ef|eimni§ i^rer 
^ßreifc waliren unb SRiemanbem einen Überblicf betreffs Sage ber ®n^ 
gagementö einräumen. S)ie ,,Äaffe", ^ier alfo bie 33anf beö berliner 
Äaffennereinö, märe lebiglid^ 3)epofitalfteIIe, meldte beftimmte, ju oerein* 
borenbe ©ebü^ren }u begießen ptte. S)a of)nebieö bei jeber ®inrid^== 
tung biefer Slrt baö ©efd^äft fo bequem, mie jefet, nid^t me^r bliebe, 
ba l)äufiger, alö biöfjer in ben ©ngagementöbüd^em nad^gefd^lagen unb 
gered^net werben müfete, fo erfd^eint eö - aud^ als baö ®infa(^fte unb 
^raftifd^fte, ben beteiligten felbft SHeflamierung refp. Seftellung ber 
red^nungömäfeig fättigen S^^Iu^^S^^i i^ überlaffen. 3Birb bie ®inrid^tung 
einer 83erred)nungöftelle auö ber Snitiatiüe einer 3lnjal^l ber berliner 
^ßrobuftenbörfe angel^örenber girmen als unter einanber üerbinblid^ ein^ 
geführt, fo ift bie ©rmartung ju ^egen, ba§ immer weitere Sd^id^ten 
beä 9Äarfteö fid^ ber ^Bereinigung anjufd^liefeen geneigt fein werben. 2Bo 
guter SBiUe nor^anben, ba ift immer ber rid^tige 2Beg ju finben; auc^ 
ber im erften Slugenblid oieHeid^t umftänblid^ auöfel^enbe ©infd^u^^^ unb 
aSerred^nungömobuö würbe waf)rfd^einlid^ fd^on auf ©runb mel^rmonat=^ 
tid^er 5ßrajiö fel^r balb SSereinfad^ungcn erfal^ren. 

SBeniger leidet alö ^ier am ^lafee würbe fid^ bie ©infd^ufe:^ 
unb 9iad^fd^u§leiftung jwifd^en Äommiffionär unb — tKn meift 
aufeerl^alb bomijilierenben — Sunben regeln laffen. 3^^ ^^K^^ SGßirffam^ 
feit würbe ber aSerred^nungömobuö atterbingö baburd^ gelangen, ba§ in 
bie ©d^lujsfd^einbebingungen ber oereibeten SDlafler, weld^e allen Si^ermin^ 
gefd^äften ju Orunbe liegen, ber 5ßaffuö 3luf nannte fänbe: ,,S)iefeö (Se^ 
fd^äft ift nad^ ben 33eftimmungen ber berliner 33erred^nungöftette ge^ 
fd^loffen." hiermit wäre bie ©arantie gegeben, ba§ nid^t nur bie an 
ber 33örfe felbft fontra^ierten, — fonbern aud^ bie ^ermingefd^äfte ber 
fiommiffionäre mit i^ren Äunben regelmäßig nid^t anberö, alö unter 
jenen S3ebingungen gefd^loffen würben. 2)aneben würben bann aber — 
fd^on mit Slücfftd^t auf bie üerfd^iebenartige ©ntfernung beö SBo^nfifeeö 
ber einjelnen Kommittenten oon Serlin unb aud^ auö mand^en anberen 
©rünben, — ^eftfefeungen für ben 6infd^u§nerfel^r mit auöwärtö er^ 
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forberlid^ fein, rocld^e oon bcn für SBerlin gcltcnbcn beträd^tüd^ ab^ 
locid^cn. ©0 würbe j. 99., wenn bie Sanf beö berliner Äaffenoereinö 
ate 2)ep6tftette funftionieren würbe, fd^werüd^ t)on i^r ju erlongen fein, 
bag fte in irgenb weld^en bireften SSerle^r mit auönKirtigen ^rmen 
tritt, fxe wirb lebiglid^ mit berliner i&äufem }u t^un l^ben wotten. — 
S)egl^al6 erad^ten wir ed als eine beinahe unlösbare älufgabe, 3loxmatvo^ 
beftimmungen aufjuftetten, weld^e biefe 3lngelegen^eit für ben berliner 
Pafe unb für auöwörtö gemeinfam ju regeln geeignet finb, wir polten 
eä tJielme^r für baö S^tätna^iq^K bie 93e^anblung jebeö gaUeä ben 
befonberen 3lbmad^ungen jwifd^en Äommiffionär unb Kommittenten on^ 
fjeimjnfteHen, wie bieö anä) jefet fd^on feitenö ber Äommifponöpufer 
berjenigen ^läfec gefd^iel^t, weld^e Siquibationöfoffen, ßlearingpufer tc. 
alö ftänbige ©inrid^tungen l^aben. 3Jlit Sreierung einer SSerred^nungö* 
fteHe in 93er lin felbft wirb eä abfolut nid^tfd^werlj alten, bie Rom- 
mittenten an analoge 93ebingungen für 3luöfü(|rung oon S^ermim 
gefd^äften ju gewönnen, gorbert ber 33erliner Sommiffionar ^eut== 
ptage t)on älugwärtigen S)epdt ober bei SSariationen @infd^ug, bann 
erhält er meift ablel^nenbe Slntwort mit ber an ftd^ ganj bered^tigten 
3Jlotimerung, ba§ bie ^Berliner Ufancen eine berartige Sid^erl^eitöleiftung 
überhaupt nid)t fennen, wäfirenb anbere felbft auf ©infd^ufebafiö ^an^ 
belnbe $läge biefelbe audj bei i^ren auswärtigen (Sngagements burd^^ 
jufefeen pflegen. 

aSon einigen toenigen firmen ber a3erliner 5ßrobuftenborfe finb l^in 
unb wieber bereits SSerfud^e gemad^t worben, i^ren Kommittenten gegen^ 
über Sd^lufefd^eine mit fogenannter ,,@infd^u§flaufel" jur 9lnwen^ 
bung JU bringen. 2)iefe Ätaufel gel^t gewö^nlid^ baf|in, ba§ ber Kommittent 
bei eintretenber ^ßreisoariation ju feinen Ungunften auf SSerlangen fo^ 
fort (Sinfd^ufe ju leiften l^at, wibrigenfalls ber Äommiffionär jur Söfung 
bes ©ngagementö bered^tigt, aber nid^t perpflid^tet ift. — SDiefe Se^^ 
ftimmung leibet nid^t nur an bem geiler, ba§ pe nur bem einen ber 
beiben Kontral^enten einen SÄnfpruc^ auf Sid^erung gibt, fonbem fie ift 
aud^ geeignet, ben Kommittenten ooQftänbig ber SBiQfür bes Kom^ 
mifponärö ju überliefern. 6ö fam benn aud^ üor, ba§ bereits bei ber 
fleinften ^ßreisoariation ©infd^ufe t)erlangt unb beim 3lusbleiben besfelben 
ber Kunbe aus bem ©ngagement burd^ @lattftellung ^erausgebrängt 
würbe. — SluS biefem ©runbe würben ©d^lufefd^eine mit einfd^u|^ 
flaufel gerabe oon ben beften Elementen ber ^robuttenbörfe bisher 
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pcrfiorresjicrt. — 3n bcr ^anb ad^tborcr glrmcn, njcld^e crft nad^ ©in^ 
tritt größerer ^ßrciötariationcn t)on bem 3kä)t bcr ©nfci^ugforbcrung 
®ehtanä) mad^cn, !ann aücrbingö auci^ bicfe Älaufel n)o{)lt^otig roirfcn, 
iinb cd t)crbicnt, I)cn)or9c^Dbcn ju iwrbcn, bo§ burd^ fic tDä^rcnb bcr 
großen ^rciöfd^iöanfungen bca 3a^rcd 1891 in melcn gällen Äom-- 
mlttentcn unb Äommifftonärc üor bem aCnfd^roeUcn ber SScrlufte bcroal^rt 
n)orben ftnb. — 3m 3ntcrcffc bcr Kommittenten müßte aber, fei eö, 
baß gleid^ bei Slbfd^Iuß beö ©efd^äfteö eine 2lnja^lung ober crft bei 
^reiöoariationen ein ©infd^uß beanfprud^t wirb, oerlangt werben, bie 
filanfel fo ju faffen, baß fie burd^ genoue gijierung ber §81^ beö 
(Sinfd^uffeö, ber SBorauöfefeungcn unb ber grift ber 9lad^=^ 
jal^Iung ben Kommittenten gegen Jcbe SBiKfür bcö Äommifponärö 
ftd^erfteHt. — 3)ie S^ffung fold^er SKnjalilungö' refp. ©infd^nßfloufeln 
fönnte ungefäl^r folgenbe fein: 



a) 93ei fof ottiget ^(njal^lung: 

obiger 2öare ]^at3S. bdUntcrjcid^nungbicfcr 

©d^Iufinotc an ?). 2Kar! 

in Sar ober in bem (enteren f onoenieren« 
ben äBerten an^ujal^Ien. £. oerpfUd^tet 
fid^ au^erbem, n)enn bie ^njal^lung burd^ 
^reiSooriation an ber berliner $örfe 
für obigen 5lrtifel unb 5^min um bie 
^älfte üBforbiert ift, fold^e jcbeSmal burd^ 
92ad^3al^lung fofort auf bie urf^nrünglid^e 
igöl^e )u ergänzen, unb ^mor fpöteftenS 
am folgenben ^age nad^ Eintreffen einer 
brieftid^en refommanbierten ober tele< 
grapl^ifc^en ^ufforberung oon % 

©cfc^iel^t bieg nid^t ober genügt bie Slnfd^affung nid^t, fo ift % bered^ttgt, 
jebod^ nid^t ocrpflid^tet, bie ®ngogcmcnt§ beS Säumigen ganj ober teilmeifc glatt* 
aufteilen unb lejterem Slbred^nung aufzumachen, welche fofort in ©crlin jal^lbar ift. 
deponierte äBerte !ann % aldbann ol^ne jebe gerid^tlid^e gnteroention beftmoglid^ 
oerüugem unb ben @rlö3 bem ^onto be§ ©egenfontral^enten gutfc^reiben. 

Sin berortigen präjifen 2lbmad^ungen fönnte Jlicmanb Slnftoß 
nel^men. 

3)aß bcr Sommiffionör Slcciprocität p üben, alfo auf SSerlangen 
bcö Äommittenten aud^ fcinerfeitö an geeigneter ©tcHe 3lnja^lung unb 



b) S3ei f tastetet ^nfd^ugleiftung: 

obiger SBare l^at 3£. bei jebcr an ber 93cr« 
liner S3örfc für obigen Slrtifel unb 
Termin eintretenben ^reiSoariation oon 

3Rarf per (^onne, 100 Siter 

ufm.) 5u feinem 9{ad)teil an % ben 
auSmad^enben ^Betrag Unterer fpäte« 
ftenS am folgenben Xage nad^ Eintreffen 
einer bricflid^en refommanbicrten ober 
telegrapl^ifd^en ^ufforberung oon % in 
93ar ober in fold^en 3Berten $u remit« 
tieren, meiere le^terem fonoenieren. 
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9lad^f(i^uJ3 laut ju oeretnborenben älbmad^ungen ju hinterlegen ^atte^ ift 
eine ebenfo natürlid^e nrie geredete ^^orberung. 

SSie geartet aud^ immer bad @infd^u|3ft)ftem jur @infü{)rung 
fommcn fottte, feine rool^lt^ätige SBirfung wirb nid^t ausbleiben 
fönnen^ ba ed jur S^eilna^me am Sermin^nbel nur ben baju @e- 
red^tigten unb aud^ i^n nur nad^ ^aggabe feiner Mittel }ulä§tl 

SBir fe^en ber ©inroenbungen genug gegen eine berartige Jleu- 

geftaltung ooraud. S)enienigen Äommiffionären, meldte pd^ bagegen 

erflären, möge aber ju ©emüte geführt fein, mie fie bidfjer ein jmie- 

fad^ed 9lifl!o Don oft nid^t ju fd^ägenber äludbel^nung auf groge Quanten 

ffir eine übermäßig lange 3^ü l^inauö ju tragen f^atten, femer bafe 

häufig genug auf iljre Soften fpefuliert mürbe, ald i^re ©egenfontraf)enten 

lange nid^t me^r im Staube maren, i^ren ben Surfen nad^ beftebenben, 

aber nid^t burc^ Sered^nung gcitenb gemad^ten S3erpflid)tungen gered)t ju 

werben. 33ie 9leueinrid^tung befd^ränft ben ju gemät)renben Srebit auf 

ein aUinimum. giir unfere 2JlafIer mürbe bie @d)mierigfeit, ftetä bie 

ben SBünfd^en ber einjelnen Äontrabenten genehme ©egenaufgabe für 

bie Slbfd^lüjfe ju finben, ganj fortfatten; bie 3)lifere beä bcfd^ämenben 

Ütefufiertmerbenö ber mcniger befannten fleinen Firmen burd; bie großen 

näfjme ein ©nbe, benn bie 35et)ife einer fold^en 33erred^nungdfteBe beißt: 

— gleid^e SRed^te, gleid^ ^ßflid^ten. — Unfere Importeure bürften 

DieQeidEit aud^ ben ©egnem bed 93erred^nungdmobug jujujä^Ien fein. 

<5ie werben ilire (Segnerfd^aft bamit begrünben, baß fte il)r ®elb für 

bie Smportationen gebraud^en, ba^er nid^t für S^ftlegung einer ©infd^uß^ 

jal^Iung unb Dorjeitige 3)ifferenjt)erred^nung ftimmen fönnen. 33a 

2)eutfd^lanb ju ben importierenben Säubern gebärt, fo wirb in Salären, 

mo größere ©etreibcimporte eingeleitet unb barauf Termine abgegeben 

merben, bie ^reidrid^tung in ber Siegel eine nad^gebenbe fein, fo ba^ 

ber Importeur el)er ©mpfänger, ate S^W^ ^ 9lad^fd^ußgelber fein 

mirb. S)ie ftapitalien für bie ju importierenbe SBare femer gebrandet 

er erft, menn ibm bie Sonoffemente über bie erfolgte SSerlabung 

präfentiert merben. Sluf biefe 3)ofumente fann ber 3mporteur aber 

jeberjeit bei 33anfcn unb S3anfierö angemeffenen Säorfd^uß crbalten. 

Ueberbieö ift mit oollem Siedete ju beanfprud^en, baß bie großen 

3mportf|äufer, meld)e bie ^reiörid^tung an einem äßarfte von ber ^t-^ 

beutung bed berliner in b^roorragenbcm 3Raße ju bel)errfd^en geroiHt 

finb, aud^ felbft Äapitalien t)on einem Umfange beft|en> ber fie ju einer 

4 
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fold^n ©teUung befätitgt; benn mel^r ald )eber anbete ^anbeldjioetg be^ 
barf ber ©ctrcibel^anbel ber aWitroirfung bcbeutenben ftapitate, iDenn er 
fetner 2lufgabe geredet werben foH. — 2)ad fpefulierenbe 5ßu6Hfum 
roirb bie meiften ©inwenbungen üorbringen, benn in weit bequemerer 
SBeife l^ot eö bisher fpefuUert- 2)od^ gerabe für baö ^ublifum, für 
ben fleinen ©pefulanten gibt eö feine anbere 3)la§regel, alö bie ©in^ 
fd^u^forberung, um i^m flor ju mad^en, bafe er ,,erft mägen, bann 
magen" fott. ©in promnjialer ^änbler, ber fonft gern an ben grüd^ten 
beö ^^Oiftbaumö" genafd^t l^at, mirb, faUö er fein ©elb gerabe ju 
anberen, nä^r Ucgenben Untemel^mungen nötig l^at, ganj üon felbft 
auf Spefulationen an ber 33örfe oerjid^ten muffen, benen er fid^ je^t 
o^ne oiele SSebenfcn l^ingiebt. 3laä) alter ©rfaf^rung ^at baö fpefulierenbe 
5ßublifum — gleid^ melen ©pefulanten an ber SBörfe felbft — bie 
Steigung, im SRitne^men von ©eminn l^ifeig, im ©d^aben aber fel^ 
pfjlegmatifd^ ju fein, ^a^ SBunber aud^ ! SBer an ber 5ßrobuf tenbörfe 
im 3uli (Sefd^äfte auf ®rfüttung im 2lpril ober 3Rai beö näd^ften 
3al^reö entriert, mirb ftd^ bod^ 3^^ laffen, menn bie ©pefulation ju^ 
näd^ft f(^lcd^ten (Sang nimmt, bie ^ßreife fönncn fid^ biö jum fernen 
Sl^ermin ja nod^ ganj anberö geftalten. SBer ©etreibe gefauft ^at, 
erwartet, mögen bie ^ßreife aud^ nod^ fo fatten, biö jum 3lbfd^lu§ ber 
©pefulation nod^ Älrieg ober ^ungerönot, mer üerfauft l^at, red^net 
trog allen ©teigenö ber 5ßrei)e auf bie ^ilfe Slmerifaö, Snbicnö, 9lu§^ 
lanbö ober gar auf ©ntbecfung eineö neuen SBeltteilö mit unermefetid^er 
?ßrobuftion. 35iefe optimiftif(^e 9lnfd^auung liegt in ber Sßatur beö 
SKenfd^en; ift Hoffnung bod^ baö legte ®ut, baö in ber Süd^fe ber 
5ßanbora für i^n Derblieb! hierin liegt bie ©rflärung bafür, ba§ fo 
bebeutenbe ©ummen in ©pefulationen oerloren ge^en: 2)er f leine 
^Ruften mirb ängftlid^ gepd^ert, ben ©d^aben läfet man inö Ungemeffene 
anmad^fen, bie Äunft, ©d^aben mitjune^men, oerftel^en leiber fo SBenige! 
aSerfpürt baö ?ßublifum aber erft am eigenen Seutel, roaö eö l)ei§t, in 
einer fel|lgel|enben ©pefulation forgloö oerl^arren ju moQen, rnirb i^m 
bei jeber ungünftigcn ^reiömenbung eine SHota präfentiert, fo wirb bie 
Steigung ju rafd^er ©rlebigung biefer ©pefulation fe^r balb oor^anben 
fein. Unb bie SBamung für bie 3^'w^f* ^^^ ^ud^ nid^t f eitlen; ge* 
brannteö ßinb fd^eut baö $euerl 

Um ^ier in jtürje nod^ baö ^rämiengefd^äft }u ftreifen, fo ift 
beffen Verbot oon melen ©eiten, u. 31. aud^ oon ©fd^enbad^ unb oom 
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Xt\x^ä)tn ßanbiDtrtfd^aftörat cmpfol^lcn worbcn. ®d tft abfolut un^ 
erfinblid^, roarum ha% gefd^c^en fott. ©erabc für bcn f leinen Äapita* 
(iften, ber mit einem geringen 6infa| eine ©pefulation, njeld^e er für 
jutreffenb l^ält, unb bie ifim meHeid^t großen Oeroinn abwerfen fann, 
tjerfud^en mod^te, ift biefe 3lrt ©efd^äfte, roeld^e baö SRififo fixieren, 
baö Sltterfic^erfle. 

IL 

2Bir l^aben oben barjulegen üerfud^t, ba§ ber (Sefd^äftöoerfe^r 
ber 5ßrobuften^2^ermin{)änbler mit il^ren Äunben überroiegenb 
jum 5ßroprel|anbel in gorm beö SlnfteHungögefd^äftä geworben ift 
unb baö baneben nod^ befte^enbe Äommiffionögefd^äft fic^ glcid^faHä 
ba^in entwidelt I|at, ba§ eö regelmäßig burd^ ©elbfteintritt beä Äom- 
mifflonörö in ein ^jJropregefd^äft übergefjt. S)er Selbfteintritt entfprid^t 
ber 9lbfid^t beiber ^eile, aud^ ber beö Kommittenten bei ©rteilung beö 
3lnftrageä*). SBitt ber Kommittent ben ©elbfteintritt beö Äommiffionärä 
überhaupt auäfd^liegen, fo gemäfirt i^m baju 3trt. 376 $%®.^33v 9lbf. 1, 
meld^er feftfefet, ha^ ber Äommiffionär ben ©elbfteintritt nur erflären 
fann, menn ber Kommittent nid^t ein Slnbereö beftimmt f)at, 
bereits jefet eine auöreid^enbe §anbf)abe. S)aö ^ermingefd^äft bietet 
beöl^alb unfereö ©rad^tenö feine SSeranlaffung ju einer Säuberung ber 
gefefelid^en S3eftimmungen über bie 3Sorauöfe|ungen beö ©intrittöred^tö. 
SBir glauben nid^t, baß eö möglid^ ift, eine nennenömerte 9lnjal|l oon 
fallen anjufül)ren, in benen ein 33örfen ^ Kommiffionär fi(^ auf ben 
©tanbpunft gefteHt ^at, baß er nid^t alö ©elbftfontralient einge^^ 
treten fei. 

2)aö ®intrittöred^t l^at aud^ fonft feinen SHad^teil für bzn 
Kommittenten, fofern er nur bejüglid^ beö Kurfeö gegen bie SBiUfür 
beö Kommiffionärö gefd^üfet ift. SBir l^aben bereitö oben gegeigt, baß 
bieö jur 3^W ^i^t ^^^ ^^Ö ift ^^^ i>^6 ^^ biefer SBejiel^ung eine 
©rgänjung beö 9lrt. 376 §.^(S.'S. erforberlid^ ift. 

SRunf fd^lagt eine Seftimmung nor, nad^ meld^er ber Selbft* 
eintritt nur burd^ eine gegenüber einem tereibeten SKafler an 



*) a)iefi trifft oucl^ Bei bcn Äotntniffion§öefd^5ftcn ber ^Berliner SBanfierS ju, 
toeld^e überbted faft ol^ne ^udnal^me nod) il^ren ©efd^aftdbebingungen bie tj^nen er« 
teilten ^uftrdge auiSfd^lie^Ud^ ald (Selbftfontral^enten auiSfül^ren. 
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bcr SSörfe abgegebene ©rflärung auögeübt loerben fonn*). Sluf 
biefe SBeife nmrbe aUcrbingd ber 3eitpunft be« ©elbftelntritte fiyiert unb 
gleid^jeitlg eine Kontrolle barüber ermögUd^t werben, ob ber in biefem 
3eitpunft befte^enbe Äurö innege^lten ift. 9lber bad Dorgefd^fogene 
aSerfol^ren würbe einmal in 9lücf)id^t auf baö bewegte abreiben an ber 
33örfe fe^r fd^nrierig burd^fü^rbar fein unb überbieö ben Kommittenten 
nur in fe^r unooHfommener SBeife gegen SBiÜfür beö Äommiffionärä 
fid^erfteHen. S)iefer bleibt in ber Sage, ben 3^^tpwn!t, in meldjem er 
bem Dereibeten aJlafler bie ©rflarung abgeben miH, roittfurlid^ ju n)äl)len. 
@r fann ein bem 9luftrage entfpred^enbeö ©efd^äft löngft ju einem 
günftigen Surfe abgefd^loffen l^aben unb feinen ©elbfteintritt bod^ erft 
fpäter bei einer SSerönberang beä 3Jlorfteä ju Ungunften bcä Kom- 
mittenten crHären. 

3Kan wirb bie Seftimmung beö Äurfeö bem SEßillen beö 
Kommiffionärö entjiel^en muffen, wenn man ben Kommittenten 
^inldnglid^ fd^ü|en wiK, unb jwar iubem man ben ©elbfteintritt beä 
Kommiffionärä nur ju beftimmten amtlid) feft5ufe|enben Äurfen 
juläfet. 

ipier fönnte junäd;ft ber3)urd^fd)nittöfurä beö betreff enben 
S^ageö in ^rage fommen. S)erfelbe wirb aber fd^on in Siüctfid^t auf 
bie erft wä^renb ber Sörfe ober gar am ©d^luj^ berfelben erteilten 
3luf träge nid^t oerwenbbar fein. 2Bir meinen, baß ben 3ntereffen beä 
Kommiffionärö wie beö Rommittenten am elieften eine gefeglidje 93e^ 
ftimmung geredet werben würbe, nad^ weld^er bei Kommiffionen jum 
3lbfd^lu6 t)on S3orfen^2^ermingefd^äften ber felbfteintretenbe Kommiffionär, 
fallä ber Kommittent nid^t ein anbereö beftimmt, ben nä duften auf bad 
®intreffen beö Sluftrageö folgenben amtlid^ feftgefeftten Kurö inne* 
jul^alten ^at. 33er Kommiffionär würbe l^iemad^ ftetö bei ben t)or ber 
335rfe erteilten 3lufträgen ben erften, bei ben wäl^renb ber 93i)rfe ein- 
treffenben ben nä^ften im SSerlauf berfelben amtlid^ feftgeftellten Kurö 
ju bered^nen l)aben.**) 

eine fold^e SBorfd^rift Ijat für ben Kommiffionär feine Se^^ 

*) 0. 0. D. @. 34 unb 56 «Rr. 5, STBf. 3. 

**) (Sine eröonjung bcS ?lrt. 376 §. ®. SB. in bem angegebenen ©inne 
mürbe bie ^örfenoorftSnbe, — \oU nid^t baS ©intrittSred^t he§ ^ommifftonörd 
iUuforifd^ werben, — jwingen, wal^renb bcS S^erlaufd ber ©örfe in gctmffen 3«t* 
abfd^nitten bie Äurfc amtlich feftftctten ju laffen. (SSergl. unten ©eite 55.) 
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bcnfcn. 6r ift in bcr Sage, ein bcm Sluf tröge entfpred^enbeö Oefd^äft 
}u bem entfprcci^enben amtUd^en Äurfe im Sßorfte auöjufüljren. 2^^ut 
er bieö aber nid^t, fo fpefuUert er auf feine Äoften, nid^t aber auf 
Soften beä ^Kommittenten. SDer Sefetere ift im ©tanbe, an ber ^anb 
beö Äuröjettelä bie Snne^altung ber tjorgefd^riebenen 5lurfe ju f ontrottieren ; 
t)on einem ©d^neiben am Surfe fann nid^t mefir bie Siebe fein.*) 

SDurd^ bie oorgefd^lagene S^ftlegung ber Surfe ift übrigens bem 
Sommittenten bie t)oUe Sluänugung berSSeränberungen beäSWarfteö 
nid^t unmöglid^ gemad^t. SBiH er feinem Sommiffionär baö ^tx^ 
trauen fd^enfen, ba§ berfelbe anä) beim (Sintritt alö ©elbftfontral^ent 
beä Sluftraggeberö Sntereffe in bem jmifdjen tJ^ftfefeung ber amtüd^en 
Surfe ftd^ abfpielenben freien 9Serfef)r forgfältig mafirnel^men mirb, fo 
brandet er bem Sommiffionär bei Sluftragerteilung nur freie .§anb 
bejüglid^ beä S^i^P^^^f*^ ^^^ 9luöfü()rung ju laffen. 

IIL 

Mit ®infüf)rung oon Ginfc^ufe unb SSerred^nung würbe bie ©tellung 
ber Slgenten ganj oon felbft eine SBcränberung erfafjren muffen. 
2)enn ber 3lgent mü^te bann entweber auf ©etmnnung nur potenter 
Sunbfdjaft bebad^t ober bereit fein, ben ©infc^ufe auä eigenen aJlittetn 
äu übernefjmen. S)aö SJeifpiel ber amerifanifdjen Sommifftonäf)äufer ift 
aud^ ^ier mieber fe^r le^rreid^. S)a fie in ber ^eimat deposits unb 
margins ju fteßen ^aben, fo be[)arrten fie auc^ für i^re auö:^ 
wärtigen 2lbfd^lüffe fonfequent auf ©infd^ugleiftung. SDiefelbe mar 
t)on ben Spefulanten felbft üielfad^ nid)t p erlangen, ©in 2^eil ber 
für 3lmerifa arbeitenben 2lgenten nun mar leid^tfertig genug, Oarantien 
für bie Sontra^enten ju überneljmen ober ben t)erlangten ©infd^u^ unb 
bie 3lad^jat)lungen auö Eigenem ju beftellen. S3ei einer größeren Mx^^ 
fonjunftur, meldte europäifc^e in 9lmeri!a ftarf engagierte ©pefulanten 
traf, mürbe ein ^eil berfelben infotoent, unb bie betr. Slgenten gerieten 
in fe^r bebeutenbe 33erlufte. ©eitbem befd^ränfen j. 93. bie 93erliner 
3lgenten, — auf meldte überhaupt baä über einen S^eil ber ^ßroüingial- 



*) 5(n bcr ^Berliner gonbSbörfc f)ai ftd^ fd^on jc^t bie Ufance J^crauSgebilbct, 
bie oorbörSUc^en Slufträgc jutn erftcn ^urfc augjufü^rcn. '^lad^ Slnfid^t einiger 
Äottttnentotoren unb ®crid|te l^at bcr ÄommiffionSr, rocld^cr ben ©elöftcintritt nod^ 
©c^luf; ber SBörfe anzeigt, aud) je^t fd|ou ben (cgtcn Äur§ ju bered^ncn. 
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unb Slußlanböagcntcn gcfättte abfprcd^cnbc Urteil grofetenteite nid^t ju- 
trifft, jumal fic jumeift @ffeftit)abfd^Iüffc vermitteln, — boö ©pefulations^ 
gefd^äft mit Slmerifa auf fj^rmen erften 9langeö ober auf fold^e, weld^e 
®inf(i^u§ leiften. 

2Btr würben barum ben berliner Äommiffionöfirmen, aud^ n)cnn 
eine ©nrid^tung wie bie t)orgefd^Iagene SSerred^nungöfteHe nid^t fo bolb 
inö Seben treten foKte, iebenfaHö anraten, ifiren Slgenten, foroeit fie 
nid^t mit erftflaffigen firmen fontral^ieren fönnen, bie Sluöbebingung 
t)on ©infd^ujs unb SWad^jal^lungen auf juerlegen ober biefe ©id^erl^eiten 
t)on ben Slgenten felbft ju beanfprud^en. 3^^ 2^^^ fönnten festere mit 
ben innerfialb eineö geroiffen S^to^umeö fd^on üerbienten ^ßromfionö- 
quoten eine Haftung übemelimen. 

Sßenn ton einer berartigen Söefd^ranfung beö Spefulationöfrebitö 
befürd^tet werben foHte, baJB fie baä 2^ermingefd^äft nad^ ben 3Äärf ten 
beö 9luälanbeä brängen wirb, fo muJB barauf fiingemiefen werben, 
ba^ eine gröjsere 3^^^! t)on auölänbifd^en 2^erminmärften — ganj ab^ 
jufe^en t)on 3lmerifa — (Sinfd^ujsbebingungen, wo eä nur angetit, ein=^ 
jufü^ren fud^t. 33erlin ift in biefer 33ejie^ung biöl^er einer ber unt)or== 
fid^tigften 5ßläfee gewefen. — SBer @infd^u§ leiften fann, ben geniert 
er nid^t, unb ber verweigert i^n aud^ nid^t. S)ie ©rfafirung Ie{)rt, baß 
er gewS^nUd^ nur ba abgelel^nt wirb, wo im gaUe beö SBerlufteö bie 
2)e(fung übcriiaupt ausbleibt. SBoHen auswärtige ?ßläfee mit befonberer 
SSorliebe baä Oefd^äft mit ^abenid^tfen betreiben, nun woI|I: habeant sibi! 
2lber wir fönnen wo^I im (Segenteil bie Slnnal^mc liegen, baß S3e* 
ftrebungen 93erlinö, weld^e fid^ auf fidlere gunbierung beö 
S^ermingefd^äftö rid^ten, an ben 3luälanbämärften SRad^al^mung 
pnben werben. Unb jeid^net fid^ bie S3erliner ^robuftenbörfe burd^ 
möglid^ft reelle Sluöfül^rung ber i\)v anoertrauten Äommiffionen auö, fo 
fann fie jeber Äonfurrenj anberer SFlärfte getroft ©tanb l^alten! 

©nblid^ erfd^eint liier nod^ erwälinenäwert, ba^ Slgenten bisweilen 
baburd^ jum 9lbf(^lu§ t)on 2^ermingefd^äften anjulodfen nerftel^en, baß 
fie ben non i^ren Käufern erlialtenen 3nftruftionen juwiber 
norfpiegeln, es l^anble fid^ nid^t um £auf ober SBerfauf non effeftioer 
SBare, effeftine Lieferung fei auögefd^loffen. ipierburd^ finb 
mele 33örfenfirmen empfinbli^ gefd^äbigt worben, ba bie ©erid^te nielfat^ 
beren Älagen auf (Srunb fold^er t)on ben Slgenten gegebenen 3wfid^erungen 
abgewiefen l^aben. — S)er Äommiffionär würbe unfereö (Srad^tenS be== 
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rcci^tigt fem, für bcn i^m burd^ bcrortigc ouftrogötoibrigc gufid^erungcn 
entftonbenen Sd^aben ben älgenten Derantoortlid^ ju mad^n. 



IV. 

93ci Erörterung ber S^age, mit ber Unjulanglid^lelt ber 
lieutigen Slrt ber Äuröfcftftellung geftcuert iwrben fann, liaben mx 
junäd^ft borauf fiinjutoetfen, baft bie Seibel^attung ber üereibeten 
SDlofler ber ^robuftenborfe fd^on in golge ber i^re SKiüoirfung 
t)orfd^reibenben Sefttmmungen beö ^. 0. 95. notroenbig fein wirb, 
©egenwartig fte^en bie oereibeten SFlafler aUerbingd jeber beliebigen ald 
SSermittler tl^tigen 5ßerfönlid^feit gleid^, nur mit bem Unterfd^iebe, ba§ 
fie für eigene Sled^nung nid^t ^anbeln follen, bieö aber bod^ tfjun. 
3l^r einjigeö SBorred^t ift jur 3^^ bie SFlitmirfung bei S^ftfefeung ber 
amtlid^en 3lotierungen. 

®in größerer SBirfungöfreiö mirb il^nen burd^ bie auö oerfd^iebenen 
©rünben münfd^enömerte ®infül^rung amtlid^er S^Pf^fe^^S ^^^ Äurf e 
mal^renb bes 83 erlauf ö ber 93örfe gegeben werben fönnen. 3Jlan 
übertrage ben Dereibeten SFlaflern in S^funft, inneri^alb t)on SRafler- 
fd^ronfen, aber unter SBal^rung voller Öffentlid^feit für alle ^ntereffenten, 
erfte, mittlere (um 1 Uf)r) unb legte £urfe ju notieren, mie fie 
t)on ben oereibeten SKaflern ber gonböbörfe bei Sörfenbeginn für bie 
©pefulationöpapiere fcftgefe|t werben. Soroolil für ben ©elbfteintritt 
beö Äommiffionärö*) ald au6) für bie 2BirIfam!eit einer ,,33erred^nungö^ 
ftette" mürben biefe Surfe oon größter SBid^tigfeit fein. — Slufä 
©trengfte aber unb bei ©träfe ber Slmtöentjiel^ung müßte eö ben t)er^ 
eibeten SRafler unterfagt fein, bei geftfteHung ber brei offijieHen Äurfe 
Oefd^äfte für eigene 9led^nung, fei eö auf eigenen Flamen ober auf ben 
eineö ©tro^manneö, ju mad^en unb fid^ ©ubftituten ju l^alten, bamit 
fid^ nid^t bie Unjuträglid^feiten einftetten, meldte jefet melfad^ bei 
ben Quotierungen ber erften Surfe an ber gonböbörfe obmalten. 
33ort fud^en mäl^renb ber 3^^ ber Äuröfeftfegungen bie ©ubftituten 
x)ieler pereibeten aJlafler bie Si^enbenj im freien SWarfte ju erforfd^en, 
unb auf ©runb ber Don ben ©ubftituten erhaltenen Informationen 
pflegen bie 3Äafler bann möglid^ft große Soften für eigene SRed^nung 
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jum erftcn Äurfc tjorjugcben ober tjorjunc^mcn, um fic im SScrlaufc bcr 
93örfc mit cntfprcd^nbem SBortcU ju erfc^cn ober an bcn SRonn ju bringen. 
SBir mürben es als baö 3n)ecfmäfeigfte betrad^ten^.menn bie oereibeten 3KaKer 
bcr 5ßrobuftenbörfe barauf befd^ranft blieben, lebiglid^ baö 5ßrit)i^ 
Icgium ber geftftellung ber offijiellen Äurfe auöjuiiben, eö i^nen 
bagegcn unterfagt mürbe, ftd^ an bem freien 3Serfef|r aufeerl^alb ber 
Sd^ranfen ju beteiligen. 93oraudfe|ung märe babei natürlid^, bag ftd^ 
ein umfongreid^eö Oefd^äft in golge ber offijieKen Äuröfeftfteßungen bei 
i^nen entmidelte. @d mürbe ftd^ aldbann ein in mand^en fünften 
ä^nlid^eö SSerl^ältnife am l^iefigen SKarfte ^erauöbilben, mie eö baö üon 
parquet unb coulisse an ber ^arifer gonböbörfe barftettt. ©oute eö 
fid^ nad^ einem me^rmonatli(^en SSerfud^ ergeben, ba§ bie t)ereibeten 
3Jlafter burd^ alleinige ^eftftellung ber offtjietten Surfe nid^t i^r 
guteö Sluöfommen finben, bann müjßk i^nen felbftrebenb aud^ foncebiert 
merben, ftd^ in ber Qzxi jroifd^en S^ftfefeimg ber brei Äurfe am ©efd^äft 
im freien 33crfel^r nad^ aßen für bie anberen Sßafler geltenben 3lormcn 
ju beteiligen. 2lber mir ^egen bie Slnfid^t, bie oereibeten SRatter ber 
^ßrobuftcnbörfe merben mit ^eftfegung ber brei Surfe allein pd^ meit 
günftiger [teilen, alö jegt. 

3luöbrücflid^ muffen mir f)en)orl^eben, bag unfcr 93orfd^lag, fortan 
brei fefte Surfe im SSerlaufe ber 93örfe amtlid; feftftellen ju laffen, 
ofjne ®rrid^tung einer ,,9Serred^nungöftelle" faum burd^fü^r- 
bar erfd^eint. ®in nennenömerteö ©efd^äft fann fid^ nur bann bei ben 
oereibeten 3Haflem entimcfeln, meim il^re 33ermittelung nid^t an bem 
unglcid^en ßf)arafter bcr Slufgaben fd^citcrt, b. i}. menn nid^t, mie cö 
gegenmärtig ber gall ift, ein großer ä^eil ber 33örfcnfirmen baö ©inge^en 
von ®ngagementö mit anberen, i^ncn nid)t genügenb fidler crfd^cinenben 
ablcfint. Sine ^^SScrredjnungöftclIe" ebnet in gehöriger SBcifc baö 
9lit)eau jmifd)cn ber Ungleid)^eit bcr 2lufgaben, roa[)renb bei ber jcgigen 
93erfaffung bcr berliner ^robuftenbörfe an ein erfolgreid^eö geftfe^n 
amtlid)er Surfe feitenö ber ücreibctcn 9Kafler gamid^t gebadet merben 
fann. 

@ine nid^t ju untcrfd^ä|enbe ®rleid^terung für bie 2;f)ätigfeit 
aller SSermittler ber 5ßrobuftenbörfc fönnte nod^ baburd^ herbeigeführt 
merben, ba§ man bcn biö^erigen S3raud^, SBermittlergebü^r (ßourtage) 
nur burd) bcn 93crfäufcr jafilcn ju laffen, aufgäbe. ®icfc Oc:^ 
mot)nl)cit bürfte einer Qtxi cntftammcn, in ber eö am ^Berliner 5|}lafec 
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l^auptfäci^Hd^ nur effefttoen ^anbel %ah, in ber ba^ S^ÜQt^^a^t noci^ 
garnid^t ober nur in fleinftem Umfange nor^anben rmx. Kantate mod^te 
ber Ääufer t)on 3Bare, ber ©elbgeber^, meift ben Slnfprud^ gefteUt 
l^abcn, bie 3Jlül^e beö SBermitÜerö rm^k burd^ ben (Selbempfänger, ben 
SSerfaufer, bejal^lt n)erben, wie baö ja aud^ jegt nod^ in mkn anberen 
©efd^äftöjnjeigen oom ©elbgeber mit ©rfolg geforbert ju werben pflegt. 
%nt ben S^erminlianbel ift biefe 5ßrajiö burd^auä ungeeignet, e§ 
emppefitt fld^ ba^er, bie an ber ^Berliner gonböbörfe unb aud^ an 
ben meiften anberen ^anbefeplä|en üblid^e ju aboptieren, nämlid^ 
fleinere ©ourtagefäfee ju normieren, fie aber beiben Steilen auf^^ 
juerlegen. ^eute nerflüd^tigt fid^ ber ^öfiere, bem faufenben SJlafler 
jugebiHigte ©ag o^nef|in in ben meiften gäHen ju einem fleinen 35rud^i= 
teil, ba ber SBermittler, um nur ©efd^äfte ju ermöglid^en, pufig ben 
größten S^eil ber Courtage afe Äuröbifferenj opfert, äßan ermäßige 
alfo bie ©ourtage bei (betreibe etwa auf V» 3Rf. für bie J^onne, bei 
aßefil auf 2V2 ^f. für ben ©ad, bei JKüböl auf Vs mi für 100 ftilo, 
bei ©pirituö auf 5 ^f. für 100 Siter, laffe biefe ©äfee aber foroofjt 
oom SBerfäufer, afe aud^ oom Ääufer bejahten. 

9luf bie SRotmenbigleit, bie ©d^Iüffe nad^ 3^it unb 3<^^t 
genauer ju fixieren, miefen wir fd^on oben l^in. Um bieö ju er* 
möglid^en, Ratten junäd^ft bie oereibeten 3)lafler, fobalb bie brei fturfe 
feftgefteüt finb, biefelben auf einer SCafcI an ben 3KaMerfd^ranfen mit 
angäbe ber Slnjal^I ber abgefd^Ioffenen (Sinjelpoften ju pubüjieren. 9lud^ 
bie anberen Sßcrmittler, meldte ju i^rer ^^ätigfeit erft befonberä 
burd^ baä Slteften-SoHegium ber Äaufmannfd^aft jujulaffen mären, 
müßten für baö i^nen eingeräumte 9led^t, ©ourtage für i^re ©efd^äftö* 
t^ätigfeit ju bered^nen, nad^fte^enbe SSerpflid^tung übernehmen. 3ebe 
©tunbe, alfo in ber Qtxt pifd^en gijierung ber brei Surfe, ober, faflä 
eö fid^ ermöglid^en liejse, nod^ beffer jebe ^albe ©tunbe, oom 935rfen=^ 
beginn an gered^net, ^ätte jeber biefer 3Jlafler in feinem 33ud^e bie 
n)ä{)renb ber betr. ©tunbe bcjie^ungömeife ^albftunbe oermittelten 
©d^lüffe burd^ einen ©trid^ oon benen beö barauf f otgenben 3ßitabfd)nittö 
ju trennen. Um 2 U^r fteDen bann bie 3Kafler auf 2 refp. 4 3^tteln 
jufammen, mie oiele 9lbfd^Iüffe ju ben einjelnen greifen in ben 
einjetnen 3^itP^riöben oon i^nen ju ©tanbe gebrad^t finb. «hierbei 
märe ein ©efd^äft, meld^eö ber 3ÄafIer jmifd^en X. unb ^. ju gleid^em 
^trfe Dermittett l^at, ate eineö> ©efd^öfte ju oerfd^iebenen Surfen, bei 
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bcnen bcr aWoHcr bie ^ßrciöbiffcrcnj oudjuglcid^en l^ot, ate je jiDci @c* 
fd^öftc ju jaulen, bomit jjebcr toirfltd^ bejal^lte ^rciö jur SRcgiftricrung 
gelangt. S)ic Uebcrrcid^ung bcr ctnjcincn ^tM nad) bcm Äuröjimmer 
fann, infofern ben SKaflem i^re 3^^* ^ S^^ammtnJiitUmiQ früher ge^ 
ftattet, oud^ fd^on roö^renb ber 93örfe ftattfinben. 

%nx bie ÄurftfeftfteEung t)on Je jroei Slrtifeln müfete immer ein 
95orfenfommiffor fungieren, meld^er fid^ fd^on im Saufe ber 83orfe 
über ben ungefäl^ren Äuröüerlauf ju orientieren ^ätte, unb an ben fid^ 
bie 3ntereffenten mit ber 3lnfage gejal^Iter greife menben fönnten. 
3nner^alb beö SRafimenö ber brei offijieflen ßurfe fönnte ber Äommiffar 
nad^ feinen ©rfunbigungen unb ben if|m t)on ben 9KaIIem bepnbigten 
5ßotijjetteIn ben ^ßreiögang eigenem (Srmeffen folgenb notieren. Sieben 
biefer furjen 9lotierung würbe aber in ber Sörfenregiftratur ein größerer 
Äuröjettel jufammenjufteHen fein, meld^er bie Slnjal^t ber ©d^Iüffe ent* 
l^alten foHte, bie in ben einjetnen 3^itobfd^nitten indgefamt juftanbe 
fomen. 

®ine berartige Bä^^^^g mürbe aud^ für bie Statiftif xotxtvoU 
fein, ^an mürbe beifpietemeife barauö erfennen, ob bie pd^ften unb 
niebrigften Kurfe, meldte ein Slrtifel mäl^renb einer bestimmten ^ßeriobe 
erreid^t l^atte, nur furj geftreift nmrben, gemiffermaßen nur S^ifcittöifurfe 
maren, ober ob fie fid^ einige Qtxt l^inburd^ l^alten fonnten. 

2^ritt bie ,,aSerred^nungöftefle" in 3:^ätigfeit, fo l^aben afle ÜWafler, 
mie fd^on oben ermähnt, bafür ju forgen, ba§ entmeber nod^ nml^renb 
ber Sörfe ober im Saufe beffelben SRad^mittagö jebem 3ntereffenten bie 
Slufgabe ber ©egenpartei jugefit. — S)a bieä an ber gonböbörfe im 
©affagefd^äft für ja^Itofe Slufgaben unter mefentlid^ fd^roierigeren SSer^ 
I)ältniffen möglid^ ift, fo mirb eö pd^ aud^ für bie 5ßrobuftenbörfe ein- 
füfiren laffen. 

V. 

SBei S^fU^fewng ber bie J^ermingefd^äfte in i^rer ©efamt^eit 
regeinben ©d^lufefd^eine muß barüber geroad^t mcrben, ba§ biefetben 
ben Sntereffen ber SSerf auf er mie ber Ääufer mögüd^ft in gleid^em 
aJlaße SRed^nung tragen. 

SBie oerfiält eö fid^ nun mit ber fd^on ermähnten 33e^auptung, 
ber SSerfäufer fei burd^ bie ©d^lußfd^einbeftimmungen ber 
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berliner 5ßrobuftctt6örfc beffcr geftcHt, ate bcr ftoufer? S)ie Xttmxn^ 
obfd^tüffc rocrben in ber Siegel auf 2 SÄonate gemalt, (per 3lpriI/3Jlai, 
per 3um/3ult j. 33.)/ ^^^ SSerfäufer I|at bad SRed^t, t)on Seginn beö 
ä^ermtnd an täglid^ bie oerfaufle SBare feinem Ääufer anjufünbigen. 
3u einer 3^it in ber greifbare SBore felir gefuti^t ift, (3)eport befielt) 
unb ber Raufer fie alfo notig gebrandet, wirb fi(| ber SBerfaufer natürlid^ 
mit Lieferung ^üt laffen; befte^t bagegen SReport, b. f). vomn SBare 
im Überfluß biöponibel, bie Empfangnahme alfo bem Ääufer weniger 
genel^m ift, mirb ber SBerfäufer meift mit ©röffnung beä 2^erminö jur 
Äünbigung fd^reiten. SDaä liegt aber in ber ganj natfirßd^en (Seftaltung 
ber gerabe l^errfd^enben Äonjjunftur. 

Um eine promptere 3lbn)i(f elung ber ©ngagementö im 2^ermin felbft, 
ein rafd^ereä ©irfuUeren ber Äünbigungöjettel l^erbeijufüfiren, mürbe t)or 
einiger 3^it baä Sünbigungäreglement batiin geänbert, baß ©d^eine, 
meldte ein ©mpfängcr nid^t unDerjügtid^ meitergirieren fann, fofort 
©eitenä ber Äünbigungöbeamten burd^ Slbftempeln au§er ©irfutation ge^^ 
fegt merben. S)iefe Steuerung bewirft in ber 2^^at ein rafd^ereä W)^ 
fpinnen ber (Sngagementäfette, beeinträd^tigt jebod^ bie SSerfügungö^^ 
möglid^feit beö Ääuferä etmaö, ber in früfierer ^txt fid^ nod^ mit bem 
Rünbigungöfd^ein in ber §anb um hm SBerfauf feiner Sieferungämare 
bemüfien ober einen 3laä)bax auöfinbig mad^en fonnte, ber i^m ,,fd^iebt", 
b. f|. ben ©d^ein in feinem ©ngagement prooiforifd^ meitertiefert. 3e|t 
aber fte^t ber Säufer t)on S^erminmare, bie er nid^t effeftin empfangen 
möd^te, t)or ber Jlotmenbigfeit, realifieren ju muffen, foroie fid^ im SCermin 
Äünbigungen jeigen. 3)ieä mug in ber SC^at alö eine gemiffe §ärte 
für ben Ääufer bejeid^net werben. 

3)ie Stellung beö Ääuferö Hege pd^ meHeid^t im SlUgemeinen ba* 
burd^ beffern, ba§ man, ä^ntid^ wie eö am ^arifer S^erminmarfte ge^ 
fd^ie^t, bie Sieferung üerfaufter SBare auf mehrere SÄonate t)er^ 
teilte, berart alfo, baß berjenige, weld^er per 9lprU/5Dlai nerfauft ^at, 
bie ißätfte im 9lpril, bie ^älfte im 9Äai anfünbigen müßte, ißierju 
aber wäre wieber erforbertid^, ba§ man entweber bie jegt üblid^en 
SKinimalquanten {jinfid^ttid^ ber Sieferung teilte, atfo bei Oetrcibe bie 
Sieferung t)on Je 25 Spönnen für juläfflg erflärte, ober ba^ in je einem 
©d^Iuffe ju ^anbelnbe (Srunbquantum auf 100 Spönnen erl^öfite, bamit 
je 50 3;onnen monatlid^ geliefert werben fönnten. S3eibe ©oentualitäten 
würben teilö SSorteile, teils Stadtteile im ©efolge ^aben; fo verteuert 
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[x^ j. 83. bie Gifcnbal^nfrad^t t^rpltnismäfeig, wenn feine tjotte SBaggon- 
labung Qe 10 Spönnen) jur SJerfenbung fotnmt. 3" berüdftd^tigen wäre 
tro|bem, ob bie Slebuftion ber Sieferungöein^iten auf je 25 Sonnen 
nid^t im 3iitereffe ber 8anbn)irtf(i^aft läge, gür einen Heineren S3e* 
fi|er ift eä notürlid^ leidster, für feine ©rjeugniffe fid^ greife cm ber 
S3örfe burd^ 2^ermim)erfauf ju fidlem, menn if|m bie aßöglid^feit ber 
Sieferung nid^t ju großer Quanten gemährt ift. 

Sefonberä fd^ioierig ju regeln unb mit befonberer Sorfid^t ju be- 
I)anbeln ift ber fogenannte Ultimo^5ßaragrapl^. 2)a Seutfd^tanb ein 
importierenbeö Sanb unb bem 33erliner ©etreibel^anbel bie 3)litn)irfung 
an SSerforgung beö Sanbeä mit 93rotfrud^t in fo auögebel^ntem SKajse 
jugefaHen ift, fo mufe man fid^ t)or 9luf fteHung t)on Sieferungöbebingungen 
I)üten, meldte ben Import gar ju fel^r erfd^meren. S)er Importeur 
fann ben SluöfaH oon t)or äRonaten nietteid^t gefaufter SBare nid^t mit 
©id^er^eit beurteilen, er meife nid^t immer oorauö, ob bie sQualität ben 
Slnforberungen ber berliner ©ad^oerftänbigen genügen mirb. 9lud^ ber 
S8eft|er, meld^er bireft ober inbireft am 93erliner SJtarfte auf 2:crmin 
t)erf auf t l^at, f ennt fiäufig jur Qät beö SSerfd^luffeö baö 3luöfe^en ber 
ju Uefemben SBare nodt) nid^t, eö märe bal^er ungered^t, bie 2^ er min- 
tjerfäufer burd^ ju rigorofe Seftimmungen fe^r oft ber @efaf)r auö^ 
jufc^en, trog beö S8efi|eö oon 85ßare l^ol^e Megulierungöpreife, oiefleid^t 
gar bie einer ,,©d^män}e" jal^len ju muffen. Slnbererfeitö f|at auclj ber 
Käufer, j. SB. ber SDlüHer ein Siedet, gute, gefunbe, ma^l^ unb iad^ 
fähige SBare ju forbern, ol^ne bie er mefleid^t feinen betrieb nid^t auf^ 
red^t erl^alten fann. ^ier jmifd^en ben Sntereffen ber SSerfäufer unb ber 
Ääufer bie rid^tige diagonale ju finben, ift Ieid)tcr gemünfd^t ate 
ergrünbet! — 

©in Sluöfunftömittel läge üielleid^t barin, baß ber Ääufer bie ge== 
fünbigte SBare mit bem t)on ben ©ad^oerftänbigen normierten äßinbcr^^ 
mert nur bann abjunel^men nerpflid^tet fein follte, menn le|terer einen 
gemiffen, fd^lufefd^einmäjgig feftjufefeenben a3etrag nid^t überfteigt. (Sr* 
fennen bie ©ad^üerftänbigen auf einen p^eren SJlinbermert, fo follte 
bem Säufer aujser bem dltä)tt ber 3urücfregulierung au^ baö beö 3ln' 
faufö fontractlid^er SBare für Sled^nung beö SSerfäuferö burd^ einen 
oereibeten ajlafler juftelien. 3)aburd^ mürbe ber SSerfäufer menigftenö 
batjon jurücfgel)alten, gar ju abfallenbe Qualität jur 2lnfünbigung ju 
bringen refp. barauf^in SSerfäufe norjunel^meu, meldte bie JRegulierungö^ 
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prcife bcr festen ^agc bcö S^crmina brürfen. ®n anbereö 3Äittcl be^ 
ftänbe barin, fcftjufcfecn, ba§ innerl^Ib einer beftimmten grift t)or Sd^Iu§ 
icbeö S^ermtnö nur fold^e SBare bem ftäufer geliefert werben !ann, 
roetd^e jucor (Seitens ber ©ad^oerftänbigen alä lieferbar befunben rourbe. 
S)er aSerfäufcr niü^te atebann 93orforge treffen, pd^ red^tjeitig in ben 
S3efig berartiger SBare ju fe|en. ätber unter ben gegenwärtig in 93ertin 
no(^ befte^enben 8agerungöt)erpltniffen wäre biefed SSerfal^en 
garnid^t burd^fü^rbar. 2Bie fd^njer, ja faft unmogtid^ ift eö jegt, bem 
©mpfänger aBe (Sarantien ju bieten, ba§ i^m eine auf einem ^ßrinat- 
fpeid^er tagembe SBare genau unb unoermifd^t in bem B^ftanbe erhalten 
worben ift, meldte fte bei ber ©jpertife l^atte! 

2)iefe Übelftänbe unb aud^ bie ©d^roierigfeiten, meldje fid^ 
bei Übernafime unb SBeiterlieferung t)on S^erminroare burd^ bie 
ungleid^e Beurteilung ber t)erfd)iebenen ©ad^oerftänbigen^ ©nippen 
ergeben, werben nid^t eljer ju l)eben fein, afe biö mir ein SBarrant^ 
gcfe| erl)alten unb in Berlin offen ttid^e aBe (Garantien bietenbe 
Sagerl^äufer ejiftieren, beren SBarrcmtö (Sagerfd^eine) neben effeftioer 
SBare felbft jur Sieferung fommen fönnten. ®anj unb gar auf einen 
33erfel)r in SBarrantö wirb baö Bertiner Sieferungägefd^äft in (Setreibe 
niemals ju bafieren fein, fd^on barum nid^t, weil ein felir bebeutenber 
2^eil ber 2^erminmare bireft t)on ben l)ier eintreffenben ^ä^nen auö jur 
3lnfünbigung gelangen mu^; eö märe aud^ aus mannigfad^en Urfad^en 
abfolut nid^t ermünfd^t, lebiglid^ mit SBarrantö bie Sieferungö^ 
oerpfli^tungen ju erfüBen. (Sineö S^eite ber jefet obwaltenben ©d^wierig- 
feiten aber fönnte man entfd^ieben ^err werben unb für iebermann eine 
Sagerung üon (Setreibe am Bertiner 5ßlage wefentlid^ erteid^tern unb 
einlabenber alö bisher mad^en, wenn l^ier geeignete, an SBaffer^ unb 
Bal|nt)erbinbung belegene offijieBe Sager^äufer eyiftierten, beren SSer- 
waltung bie 5ßflid)t ^ätte, baö bur^ iljre SBarrantä repräfentierte ®e^ 
treibe biö ju feiner 2lußlieferung in guter, ben fontraftlid^en Bebingungen 
entfpred^enber ftonbition ju erfialten. Bei ber gegenwärtigen 9lrt ber 
©peid^erung fommt aud^ ber Börfen^Äommiffionär feinen auöwärttgen 
Sluftraggebern gegenüber läufig ganj fd^utbloö in redjt mi§tid^e 5ßofition. 
Sä§t nämlid^ ber ätuöwärtige ^ier eine nur mittelmäßige 2;erminware, 
nad^bem fte i^m oon ben ©ad^oerftänbigen alö fontraftlid^ jugefprod^en 
würbe, einlagern unb betraut er feinen Sommiffbnär mit i^rer 3nftanb== 
Iialtung, fo ereignet es fid^ gar oft, bag fpäter bie SCermin^^Slbtieferung 
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bcr von her ©peid^croerroaltung burd^auö forgfältig k^onbclten SBarc 
burd^ ein ungünftigeö SSotum ber ©ad^ocrftditbigen vtctittÜ wirb. 3)ie 
©ci^ulb barott tmrb ber 9luftragge6er in erfter Steige bem Rommlffbnär 
aufjubürben geneigt fein unb feinem Unbel^agen um fo fräftiger 3luö* 
brud geben^ ald l^ier bie Sager^ unb 93earbeitungdfpefen meift fe^ ^ol^e 
}u fein pflegen. — 3)iefe Übelftanbe fallen fort, mmn ber ©inlagerer 
feinen bie fpätere ßontroftlid^feit gorantierenben Sagerfd^ein befi|t unb 
babei feine ©fiter in einem Sagerl^aufe untergebrad^t meife, roeld^eö ju^ 
folge feiner günftigen iJage i^m bei bittiger ©pefenbered^nung bie leidste 
^emeglid^feit im Umfd^lage ber SSare fid^erl. 

3n ©rrid^tung jmedfmäöiger, umfangreid^er Sagerl^äufer finb 
anbere ^anbelöpläge bem fonft fo ftrebfamen S3erlin mit nad^a^menö^ 
wertem S3eifpiel oorongegangen, Sllö einen beutfd^en ^anbelöplafe, 
an bem bie gftrforge beö ©taateö unb ber ftäbtifd^en S3et|örben im 
SBerein mit bem ©ifer beö i&anbeteftanbeö ganj ©rftaunlid^eö geleiftet 
fyxt, nennen mir 3Jlann^eim; bie Sagerpufer in granffurt a./3Kain 
Derbanfen i^re (Sntfte^ung ftäbtifd^er ^rforge unb ftel^en unter ber 
SBermaltung ber ©tabt, femer baut gegenwärtig bie ©tabt SDlagbeburg 
neben einem ^afen mit Umfd^lagöpläfeen, einen großen ftäbtifd^en 
©peid^er. %nä) in oielen anberen ©mporien beä europöifd^n SBaren^^ 
l^anbete epftieren ftöbtifd^e Sager^öufer von groger äludbel^nung unb 
jmedEbienlid^er SBefd^affen^eit, mir ermähnen nur SBien unb öubapeft, 
beren fommunate SBermattungen bie 3lnlagen o^ne jebe Snanfprud^naljme 
ber Äaufmannfd^aft errid^teten. 3n SBerlin f|at eö ben eifrigen 33e^ 
mul^ungen ber SSertreter beö i&anbelöftanbeö biö^er nid^t gelingen 
motten, bie ftaatlid^en unb ftäbtifd^en Organe ju auöreid^enber görberung 
einer nid^t blöd für ben ^robuftenl)anbel, fonbem aud^ für bie meiften 
anberen (Sefd^äftÄjmeige fo überaus mid^tigen ©inrid^tung ju beftimmen, 
für beren ©d^ffung ©eitenö ber berliner ^ßrobuftenbörfe gemi§ mit 
greuben größere Opfer gebrad^t werben mürben, ^m 91er ^af)vt&bm6)t 
ber SKlteften ber Äaufmannfd^aft t)on 35erlin pnben mir über biefen 
©egenftonb auf ©eite 105 ^olgenbed: 

,^©d^on lange l^aben mir barauf J^injumirlen gefud^t, bog in 
SSerbinbung mit genügenben Söfd^^ unb Sabeeinrid^tungen aud^ 
für umfaffenbe ©peid^eranlagen am l^iepgen ^lafee ©orge 
getragen merbe, meld^ bie Oüter jmifd^en Slnfunft unb SBeiter^ 
fenbung ober aud^ smifd^n $[n(unft unb äSerbraud^ k. mit 



